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Desaquecimento da construgao
se aprofunda em junho

A indistria da construgdo continua desaquecida e a situacdo em junho ficou mais
negativa. O nivel de atividade apresentou queda bastante disseminada em comparacéao
ao mes anterior. Em relagdo ao usual para o més, a atividade encontra-se no nivel mais
baixo da seérie.

A situagdo mais negativa mostra ajustes por parte das empresas. A Utilizacdo da
Capacidade de Operacao (UCO) caiu de 69% para 68% e a retragdo no numero de
empregados foi disseminada entre as empresas.

Esse quadro é confirmado com a insatisfagdo com relacdo a situagao financeira e a
margem de lucro operacional. O acesso ao crédito foi considerado dificil e o indicador é
o menor da série. Entre os principais problemas, os relacionados ao crédito também se
destacaram.

Para os proximos seis meses 0s empresarios estdo pouco otimistas. Apesar de acima
da linha divisdria dos 50 pontos (o que aponta para expectativa de crescimento), 0s
indicadores encontram-se bastante abaixo da média histdrica.

Nivel de atividade em relagao ao més anterior

Queda 44,3 Aumento
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Nivel de atividade em relacao ao usual

Abaixo 42,3 Acima
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Cenario é adverso e ambiente econdmico
nao contribul para melhora

0 cenério da construgao é negativo e os dados da Sondagem Industria da Construgéo ja mostram o desaquecimento
h& algum tempo. O nivel de atividade néo cresce desde marco de 2012 e desde dezembro mostra retracao.

0 nivel de atividade em relacdo ao usual também comprova essa situacdo. Esse indicador encontra-se abaixo do
esperado para 0 més desde maio do ano passado e em junho atingiu 0 menor patamar de toda a série histérica.

Os indicadores financeiros da pesquisa mostram que a situacao financeira e a margem de lucro das empresas
ja foi afetada. A insatisfacdo com esses quesitos é bastante disseminada entre os empresarios. Ademais, a
percepgao dos empresarios com relagao aos precos dos insumos e matérias primas € de que esses aumentaram
mais neste trimestre do que em trimestres anteriores. O acesso ao crédito foi considerado dificil, no menor nivel
da série historica.

Para se adaptar a queda na atividade, as empresas mostram ajustes na utilizagdo da capacidade de oferta. A
Utilizacao da Capacidade de Operacao (UCO), em junho, € 2 p.p. inferior a média do ano passado e o ndmero de
empregados caiu durante 0 ano todo.

A desaceleracao do segmento acompanhou 0 menor ritmo da atividade econdmica. O crescimento do PIB serd
inferior ao esperado no fim do ano passado. O risco de inflacao levou o Copom a aumentar os juros, situacao que ja
é negativamente percebida pelas empresas da construgdo: entre os principais problemas, os itens taxas de juros
elevadas e falta de financiamento de longo prazo cresceram substancialmente em assinalagoes.

Em contraposicao, o alto custo da méo de obra, problema que se caracteriza por periodos de aquecimento, caiu em
participacao. A falta de trabalhador qualificado, apesar de néo ter caido no trimestre, esta em nivel bastante inferior
ao observado no mesmo trimestre do ano passado.

Para os proximos seis meses em julho, ou seja, até o fim do ano, a perspectiva ndo é positiva. Os indicadores
continuam a mostrar expectativa de crescimento, mas esse otimismo estd bem menos disseminado do que em
anos anteriores. Todos o0s indicadores encontram-se bastante abaixo da série histdrica, 0 que mostra um menor
otimismo dos empresarios.

Uma recuperagao mais contundente da construgao dependeria de um crescimento econémico mais forte. Contudo,
nao ha sinais nesse sentido. Ha incertezas por parte do consumidor em relagéo ao futuro, o que prejudica sua
disposicao a assumir financiamentos de longo prazo. A reversao nesse cendrio demanda ampliagao dos investimentos
plblicos, ampliagao das parcerias publico-privadas e melhores condigtes regulatérias para o investimento privado.
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EAPACIDADE DE OPERACAO

UCO cai a 68% em junho

Utilizacao da capacidade de

CBIC

operagao — UCO (%)

Mensal

Abr 2013 Mai 2013 Jun 2013 A Utilizacao da Capacidade de Operacéo (UCO) caiu em junho, atingindo o
100% 100% 100% , , , . . N .
nivel de 68%. Esse nivel & 1 p.p. inferior tanto ao apurado no més anterior
- (maio) como ao de junho do ano passado.
o,
66% ° 68%
Entre os portes, as médias empresas apresentaram a maior UCO, com
70%, igual ao més passado. As grandes empresas apresentaram queda
de 70% (maio) para 69%, e as pequenas mantiveram-se estaveis em 64%.
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Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.
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miVEL DE ATIVIDADE

Nivel de atividade em relacdo ao usual é 0
menor da serie

Evolugao do nivel de atividade
Mensal

0 nivel de atividade da industria da construgéo voltou a cair em junho,
Queda 44,3 Aumento

wizois [ T e essa queda foi bastante disseminada entre as empresas. O indicador
de evolugao do nivel de atividade de junho situou-se em 44,3 pontos,

46,9 . . L, L . L
Mai 2013 _ abaixo da linha diviséria dos 50 pontos, o que significa atividade inferior
ao més anterior. Entre os portes, a queda foi mais forte nas grandes
45,5 empresas (43,2 pontos).
0 50 100

Nivel de atividade efetivo em relagao ao usual

Mensal
Abaixo 42,3 Acima ; .. = ,
Jun 2013 _ 0 nivel de atividade em relacao ao usual apresentou o menor nivel da
un
série. O indicador do nivel de atividade efetivo em relacdo ao usual
44,8 situou-se em 42,3 pontos, abaixo da linha divisdria (o que significa
desaquecimento) e 7,3 p.p. inferior a média histérica. O desaquecimento
43,7 foi comum a todos os portes, com indicadores proximos aos 42 pontos.
0 50 100
Evolugao do nivel de atividade efetivo em relacdo ao usual
53,8
Acima
Abaixo

48,3

42,3

dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
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[ EmPREGO
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Nova retragao no emprego em junho

Evolugao do nimero de empregados
Mensal

A indUstria da construgdo retraiu mais uma vez o nimero de
empregados em junho. Desde abril de 2012 a construgao nao expande
0 quadro de funcionarios. Em junho, o indicador de evolugao do ndmero
de empregados situou-se em 45,5 pontos, bastante abaixo da linha
divisdria, mostrando que a redugdo no quadro € disseminada entre as
empresas do segmento.

Evolugao do nimero de empregados

Queda 45,5 Aumento
Jun 2013
47,4
45,6
0 50 100
51,6 51,7
Aumento 50,6 51,0 50,8
o - [
|| Egn
Queda 187 49,0 [l 49,0
47,4 47,0
jun/11 set/11 dez/11 mar/1

51,0
. 50,1
— - . -
48,2
47,8 47,6 48,0 474
46,1 45,8
2 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
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Avaliagao financeira piora ainda mais no trimestre

Margem de lucro operacional
2° trimestre de 2013

Ruim 44,2 Boa
0 50 100

Preco dos insumos e matérias-primas
2° trimestre de 2013

Queda 63,3 Aumento
0 50 100

Situacao financeira
2° trimestre de 2013

Ruim 46,7 Boa
0 50 100

Acesso ao crédito
2° trimestre de 2013

Dificil 43,2 Facil
0 50 100

A margem de lucro operacional foi avaliada como insatisfatdria pelos
empresarios da indUstria da construcao. O indicador situou-se em 44,2
pontos, abaixo da linha diviséria e no menor nivel da série.

0 preco dos insumos e matérias primas foi, no segundo trimestre,
superior ao do primeiro trimestre do ano. O indicador situou-se em 63,3
pontos, superior a linha divisoria. Essa percepgao foi mais disseminada
que no Ultimo trimestre, com indicador de 62,7 pontos.

A situacao financeira foi avaliada como insatisfatéria pelos empresarios.
o Indicador situou-se em 46,7 pontos, abaixo da linha divisdria e com
a pior avaliagao da série histérica. Entre os portes, a avaliacdo mais
negativa é a dos empresérios das grandes empresas.

0 acesso ao crédito foi considerado dificil pelos empresérios. O indicador
situou-se em 43,2 pontos, também no menor nivel da série. Essa
percepcao € comum aos empresarios das empresas de todos os portes,
mas a pior avaliagéo foi entre os empresarios das médias empresas.

Acesso ao crédito, preco dos insumos e matérias-primas e satisfacao
com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira

65

60

55 +

50 +

45

40 -

35 +

1V-09 1-10 Il 1] v 1-11

Il 11l v 1-12 Il 11l v 1-13 11-13

= Margem de lucro operacional m Situagao financeira = Preco dos insumos m Acesso ao crédito

~— Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagado com o lucro e a situacéo financeira, facilidade no acesso ao crédito e aumento no preco.
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FRINCIPAIS PROBLEMAS

Questoes ligadas ao crédito crescem
entre 0s principais problemas

0 principal problema da indGstria da construgéo no se- Principais problemas enfrentados
gundo trimestre de 2013 foi a elevada carga tributéria. pela industria da construgao no

- . 0 29 trimestre de 2013 (%)
Esse item foi assinalado por 50,9% das empresas da
construcdo. Esse resultado é praticamente igual ao do

trimestre passado, com 50,8% de assinalagées. Elevada carga tributéria

A falta de trabalhador qualificado continua a ser o se- Falta de trabalhador
gundo principal problema, com 42,9%, bem préximo ao qualificado
observado no trimestre anterior (42,5%). Contudo, em Alto custo da méo de obra
comparagao ao mesmo trimestre do ano passado, esse

Taxas de juros elevadas
resultado representa uma queda de 8,0 p.p..

. . .. - Falta de demanda
Entre os itens que mals cresceram em par’uupagao apa-

recem os dois ligados a concessdo de crédito. O item c L

ompeticdo acirrada
taxas de juros elevadas cresceu de 17,3% para 21,1%, de mercado
tornando-se o terceiro principal problema das empresas Inadimpléncia dos clientes
da construcao. A falta de financiamento de longo prazo

N Condigdes climati
passou de 6,0% para 10,1% de assinalacoes. ondigoes climaticas

. . Falta de capital de gi
Os itens que mostraram maior queda no percentual de alta de caprial de giro

assinalagdes entre o primeiro e 0 segundo trimestre fo- o
Alto custo da matéria-prima

ram 0 alto custo da méao de obra (de 34,5% para 27,7%) e
o licenciamento ambiental (de 13,4% para 9,9%). Falta de financiamento

de longo prazo
Licenciamento ambiental
Outros

Disponibilidade de terrenos

Falta de matéria-prima

Falta de equipamentos
de apoio
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EXPECTATIVAS

Empresarios pouco otim
com 0S proXimos meses

Nivel de atividade
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IStas

Mensal
Tl 2013 Queda 54.6 Zumento A expectativa em julho para a evolugdo do nivel de atividade nos
proximos seis meses é de crescimento, com indicador em 54,6 pontos
55,9 (acima da linha divisdria). Contudo, esse é o menor indicador de
un 2013 l_ expectativa da série, significando o menor nivel de otimismo registrado.
56,0 o indicador situa-se 5,6 pontos abaixo da média historica.
Mai 2013

50 100

Novos empreendimentos e servicos

Mensal
Queda 54,4 Aumento
Jul 2013 A expectativa com relagcdo a novos empreendimentos e servigos
- também apresenta o menor nivel de otimismo da série. O indicador
Jun 2013 l_ situa-se em julho em 54,4 pontos, 5,9 pontos abaixo da meédia
histérica.
56,2
0 50 100
Expectativa de evolucao do nivel de atividade e de
novos empreendimentos e servicos
75
70
65
60
55
50
45 T T T T T T T T T T T T T
abr/10  jul/10  out/10 jan/11 abr/11 jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12 jan/13 abr/13 jul/13

——4— Nivel de atividade = —#— Novos empreendimentos e servigos ~ Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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EXPECTATIVAS

Compras de insumos e matérias-primas
Mensal

Queda 54,4 Aumento . . .
Jul 2013 _— A menor expectativa na atividade se reflete na compra de insumos e

matérias primas. O indicador situa-se em julho 5,0 pontos abaixo da
54,5

Jun 2013 I_ série historica, em 54,4 pontos.

55,2

50 100

Evolugao do nimero de empregados
Mensal

Queda 54,7 Aumento . N B .
Jul 2013 _— A expectativa com relagao a contratacao de novos funcionarios

segue também menos otimista. O indicador situa-se em julho em

Jun 2013 5;’3_ 54,7 pontos, levemente acima do més anterior (54,3 pontos), mas
abaixo da média histérica (58,1 pontos).
54,7

50 100

Expectativa de evolugcdo da compra de insumos e matérias-primas e
do nimero de empregados

75

70

65

TN P

50

45 T T T T T T T T T T T T T
abr/10  jul/10 out/10 jan/11 abr/11  jul/11  out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12 jan/13 abr/13  jul/13
—4— Compras de insumos e matérias-primas —— Numero de empregados =~ Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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[ ANALISE SETORIAL

Piora da construgao € acompanhada
pelos trés setores

Os trés setores da industria da construgao (Construcéo de edificios, Obras de infraestrutura e Servigos especializados) mostram
desaquecimento, acompanhando a industria da construgdo como um todo. O indicador do nivel de atividade efetivo em relacéo
ao usual dos trés setores encontra-se proximo aos 42 pontos, bastante abaixo da linha divisdria dos 50 pontos.

Em fungdo desse desaquecimento, os trés setores mostram retragao no emprego. Contudo, essa queda foi menos disseminada
entre as empresas de Servigos especializados, o que também se reflete em uma maior UCO para esse setor.

Com relacéo a situacao financeira e a margem de lucro, os empresarios dos trés setores encontram-se igualmente insatisfeitos no
trimestre. Quanto ao acesso ao crédito, 0s empresarios dos Servigos especializados mostram maior dificuldade do que 0s outros
dois setores. J& os empresarios do setor Obras de infraestrutura sdo 0s que menos perceberam aumento nos precos médios de
insumos e matérias primas.

Nivel de atividade efetivo em relacao ao usual

Acima

Abaixo

T T T T T T

dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13

—#— Construcéo de edificios === Obras de infraestrutura === Servicos especializados Linha divisoria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
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[ RESULTADOS POR PORTE E SETOR

ATIVIDADE
uco (%)’ Nivel de atividade? At|V|dadeuzTaIrselagao do Nimero de empregados?
Mensal Mensal Mensal
jun-12  mai-13  jun-13 jun-12 mai-13  jun-13 § jun-12  mai-13  jun-13
POR PORTE
PEQUENA 65% 64% 64% 47,4 45,6 44,5 45,4 4,5 42,3 48,4 46,1 45,8
MEDIA 69% 70% 70% 41,7 47,4 46,2 46,1 44,9 42,5 47,0 41,7 46,0
GRANDE 70% 70% 69% 47,8 47,0 43,2 44,9 45,9 42,2 48,0 47,8 45,2
POR SETOR
CONSTRUCAO DE EDIFiCIOS 69% 67% 66% 47,3 46,3 44,9 45,0 43,9 42,5 46,5 47,9 45,1
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 65% 67% 67% 48,8 46,9 451 47,2 45,0 42,2 49,4 46,3 45,6
SERVICOS ESPECIALIZADOS 12% 72% 73% 46,9 47,3 45,0 44,6 43,6 42,2 47,9 47,1 47,1

SITUAGAO FINANCEIRA
Margem de lucro édio das

operacional® matérias-orimas? Situ nceira* Acesso ao crédito®
Trmesta Timesta
1-12 I-13 II-13 I-12 I-13 113 I-12 I-13 113 1I-12 I-13 II-13
POR PORTE
PEQUENA 441 42,9 46,6 60,2 64,3 61,8 46,3 46,1 47,3 44,9 42,9 43,2
MEDIA 46,2 45,2 43,4 61,5 65,6 65,3 50,5 50,1 46,8 44,5 43,9 41,4
GRANDE 44,3 45,0 43,8 62,4 60,5 62,7 48,7 48,3 46,5 48,6 47,8 44,2
POR SETOR
CONSTRUCAO DE EDIFiCIOS 46,8 46,2 44,4 62,6 63,8 65,7 50,1 51,4 471 46,5 44,9 42,9
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 41,9 43,2 44,7 61,7 65,1 59,7 46,2 46,0 46,9 43,7 45,2 43,6
SERVICOS ESPECIALIZADOS 45,3 42,1 441 58,0 63,3 64,7 49,2 45,3 46,2 46,5 42,8 40,8

EXPECTATIVAS

Novos empreendimentos Compras de insumos

Nivel de atividade® N B m D
e servicos € matérias-primas

Niimero de empregados®

Mensal Mensal Mensal Mensal

jul-12 jun-13 jul-13 jul-12 jun-13  jul-13 ju-12  jun-13 jul-13 ju-12  jun-13 jul-13

POR PORTE
PEQUENA 57,4 55,8 54,7 55,0 56,5 56,3 55,6 54,7 54,0 54,8 55,2 54,5
MEDIA 60,0 56,9 56,2 58,6 57,4 55,3 60,1 58,3 55,5 58,2 56,4 55,9
GRANDE 56,9 55,3 53,7 55,9 54,2 53,1 56,7 52,2 53,9 55,7 52,7 54,0
POR SETOR
CONSTRUGAOQ DE EDIFiCIOS 60,1 56,2 54,9 58,3 56,6 54,8 59,4 56,0 55,4 58,5 56,0 55,4
OBRAS DE INFRAESTRUTURA 56,5 57,6 55,3 54,7 56,2 54,9 56,3 56,5 54,2 54,3 54,6 54,7
SERVICOS ESPECIALIZADOS 57,2 54,5 55,4 56,3 55,9 56,0 56,5 54,0 53,6 55,3 54,0 54,7

" Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

Z Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

% Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

* Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagdo mais que satisfatoria.
® Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facil acesso ao crédito.

¢ Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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[ PRINCIPAIS PROBLEMAS POR PORTE E SETOR

Elevada carga tributaria

Falta de trabalhador qualificado
Alto custo da méo de obra
Taxas de juros elevadas
Competicao acirrada de mercado
Falta de demanda
Inadimpléncia dos clientes
Condigdes climéticas

Falta de capital de giro

Alto custo da matéria-prima
Falta de financ. de longo prazo
Licenciamento ambiental

Outros

Disponibilidade de terrenos
Falta de matéria-prima

Falta de equipamentos de apoio

SONDAGEM INDUSTRIA DA CONSTRUCAO
Ano 4, n.6, junho de 2013

PRINCIPAIS PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO NO 22 TRIMESTRE DE 2013 (%)
MEDIAS

%
50,8
42,5
34,5
17,3
21,4
22,0
20,3
19,3
16,8
12,4

6,0
13,4

4,6

4,3

41

1,2

CONSTRUGAQ
% Posicéo
50,9 1
42,9 2
27,1 3
211 4
20,7 5
20,7 5
18,7 7
17,3 8
14,0 9
12,5 10
10,1 1
9,9 12
58 13
4,3 14
3.1 15
1,0 16

%
47,6
42,1
28,6
18,3
25,4
21,0
26,2
14,3
15,9
15,1

8.7
1.1

3.2

11

4,8

0,8

PEQUENAS

%
50,7
36,2
25,7
22,4
19,7
18,4
19,1
20,4
13,2
13,8
10,5

8,6

5.9

3.9

3.3

0,0

Posicéo

Ol N 0 OO B N -

o R W N = Y o

54,1
41,5
30,6
19,7
21,3
26,2
16,9
21,3
17,5
16,9
11
10,9
3,8
2,2
4,9
1,6

%
53,8
45,3
29,1
23,5
21,4
19,7
20,9
16,2
13,7
11,5

9,8

9.4

5,1

3.4

2,6

1,3

Posicéo
1

o o N O BE W N

10
"
12
13
14
15
16

50,0
433
38,9
15,6
20,0
17,8
20,0
20,0
16,7
8,9
44
15,6
5,6
4,4
33
1,1

GRANDES

%
45,7
46,5
27,6
15,0
20,5
25,2
14,2
15,7
15,7
12,6
10,2
12,6

7.1

6,3

3,9

1,6

Posicao
2

o © /& 01 0 W —

10
12
10
13
14
15
16

Elevada carga tributaria

Falta de trabalhador qualificado
Alto custo da méo de obra
Taxas de juros elevadas
Competicao acirrada de mercado
Falta de demanda
Inadimpléncia dos clientes
Condicodes climaticas

Falta de capital de giro

Alto custo da matéria-prima
Falta de financ. de longo prazo
Licenciamento ambiental

Outros

Disponibilidade de terrenos
Falta de matéria-prima

Falta de equipamentos de apoio

50,8
42,5
34,5
17,3
21,4
22,0
20,3
19,3
16,8
12,4
6,0
13,4
4,6
4,3
4.1
1,2

CONSTRUGAO

% Posicéo
50,9 1
42,9 2
27,1 3
211 4
20,7 5
20,7 5
18,7 7
17,3 8
14,0 9
12,5 10
10,1 1

9,9 12

5,8 13

4,3 14

3.1 15

1,0 16

CONSTRUGAO DE EDIFiCIOS

%
55,7
45,3
33,9
18,8
22,9
24,0
19,8
13,5
14,1
18,2

6,3
11,5

3,6

1.3

57

0,5

%
51,4
46,6
33,2
21,5
17,0
19,4
15,0
14,2
12,1
15,0

9.3
11,7

1.1

6.9

3,6

0,8

Posicéo
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OBRAS DE INFRAESTRUTURA

%
41,9
37,6
32,5
214
16,2
22,2
21,4
29,1
19,7
11

8.5
16,2

4,3

0.9

3.4

1,7

%
41,1
35,9
19,6
20,3
23,5
20,9
19,6
19,6
15,7
10,5
10,5
11,8

52

0.7

2,6

1,3

Posicéo

O o OO B W O N =

S
g O W O = =

SERVICOS ESPECALIZADOS
% % Posicao
45,6 54,0 1
411 44,2 2
26,7 26,5 3
13,3 21,2 7
28,9 24,8 5
28,9 23,0 6
211 25,7 4
16,7 21,2 7
18,9 15,9 9
1,1 9,7 "
6,7 11,5 10
7.8 35 12
4,4 2,7 14
2,2 35 12
33 2,7 14
2,2 0,9 16

Perfil da amostra: 522 empresas, sendo 155 pequenas, 236 médias e 131 grandes. Periodo de coleta: De 1°a 12 de julho de 2013.
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