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Estoques na inddstria proximos do ajuste

Em setembro, a indlstria ndo deu continuidade ao crescimento da atividade
registrado no més anterior e reduziu a produgao, sem redugao no nimero
de empregados. A utilizagdo da capacidade instalada se afastou do usual
para 0 mes.

Contudo, diferentemente de meses anteriores, 0 excesso de estoques de
produtos finais se reduziu. O indice de nivel de estoques efetivo-planejado se
aproximou da linha diviséria, assumindo o menor valor desde abril de 2011.

Problemas como a falta de demanda e o alto custo de matérias-primas
permanecem importantes, mas foram menos assinalados pelas empresas no
trimestre, assim como taxas de juros elevadas e taxa de cambio. Por outro
lado, a falta de trabalhador qualificado voltou a ganhar maior importancia para
as empresas.

Evolucédo da producao
Setembro de 2012

47,1
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Estoque efetivo em relacao ao planejado
Setembro de 2012

50,6
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Perfil da amostra: 1.790 empresas, sendo 643 pequenas, 683 médias e 464 grandes.
Periodo de coleta: De 1°a 11 de outubro de 2012.
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ANALISE ECONOMICA

Retomada da atividade devera ser lenta

Os resultados apurados nesta Sondagem mostram que, apesar da queda na produgéo, ha sinais de melhora
na indistria. Nao obstante, ainda nao se pode afirmar que a recuperacao da atividade mostra forca suficiente
para a indUstria brasileira reencontrar o caminho de um crescimento mais vigoroso. Para que isso ocorra, é
necessaria a retomada do investimento e as condigdes atuais ndo nos deixa concluir que essa retomada se
dard até o fim do ano.

A falta de demanda e a inadimpléncia dos clientes perderam importancia entre 0s principais problemas no
terceiro trimestre, sinalizando que a economia caminha para a recuperagao e a demanda, apesar de fraca,
continua crescendo. O crescimento da demanda possibilitou que as empresas praticamente eliminassem o0s
estogues excessivos que perduravam por mais de um ano, mas nao foi forte o suficiente para evitar a queda
na producao industrial no fim do trimestre, apés dois meses de crescimento.

0 ajuste nos estogues é um aspecto positivo para ser comemorado. Sinaliza que a demanda continuou
crescendo apesar da queda na produgao e, mais importante, abre espaco para uma retomada da producao a
medida que o ritmo de crescimento da demanda se intensifique nos préximos meses.

O principal problema para a retomada do crescimento industrial é o baixo nivel do investimento. Infelizmente,
apesar da melhora, os indicadores apontam que retomada do investimento nao se fard de imediato.

A ociosidade do parque produtivo esté elevada, de modo que as empresas industriais nao tém necessidade
de investir em capacidade para atender a demanda atual. Com relacdo a demanda futura, as expectativas
sao favordveis, mas o otimismo ainda é baixo o que é mais um fator de desestimulo ao investimento. Por
fim, mesmo as empresas que desejem investir, ha dificuldades de recursos para tal. Embora a situacao
esteja melhor que no trimestre anterior, as condicdes financeiras das empresas encontram-se debilitadas e
0 acesso ao crédito continua dificil.

Para estimular a retomada do investimento, as medidas de redugao do Custo Brasil sdo criticas.
Tais medidas aumentardo a competitividade das empresas o que afetard positivamente tanto as
expectativas de crescimento (o otimismo e a vontade de investir do empresario), como a capacidade
de investir das empresas.
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miVEL DE ATIVIDADE

Producao industrial recua em

setembro

Evolucao da producao

Mensal
Queda 47,1 Aumento
0 50 100
54,7
51,1

Evolucao do nimero de empregados
Mensal

Queda 49,6 Aumento
0 50 100
49,8
48,5

A producéo industrial caiu em setembro na comparagao com 0 més
anterior (indicador abaixo de 50 pontos). O indice de evolugdo da
producéo recuou 7,6 pontos, para 47,1 pontos.

0 indicador de evolugdo do nimero de empregados ficou praticamente
estavel na passagem de agosto para setembro: queda de 0,2 ponto,
para 49,6 pontos. O indice permanece muito préximo da linha diviséria
de 50 pontos.

Indicador de evolucédo da producéao

53,3
52,652’7 52,7

Aumento

45,3453

54,3 54,6 54,7

471
453 455

42,6

— .
set/10 dez/10 mar/11

———— .
jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da produgao frente ao més anterior.
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EAPACIDADE INSTALADA

IndUstria opera com mais ociosidade

UCI efetiva em relacao ao usual
Mensal

Abaixo 43,8 Acima

Set 2012 _— A indistria operou em setembro de 2012 com maior ociosidade do

0 a6 250 100 que o usual para 0 més. A ociosidade voltou a subir: o indicador de
Ago 2012 ' _ UCI efetiva-usual situou-se em 43,8 pontos, apds cair 2,4 pontos na
comparacao com agosto.
43,4

Utilizacao da capacidade instalada

Mensal
Jul 2012 Ago 2012 Set 2012

100% 100% 100%

73% 74% 74% A indistria operou, em media, com 74% da capacidade instalada em
setembro, 0 que denota estabilidade na comparagao com o més anterior.
Comparativamente ao mesmo més do ano anterior, a UCI encontra-se 1
ponto percentual inferior.

0% 0% 0%

Indicador de utilizacdo da capacidade instalada efetiva em relacao ao usual
50,5
| A

50N

set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set
2010 2011 2012

—=-C| Efetiva - usual Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.
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[EsToQuEs

Estoques em processo de ajuste

Evolugao do nivel de estoques
Mensal

Queda 50,0 Aumento
0 50 100
50,1
51,4

Estoque efetivo em relacao ao planejado

Mensal
Abaixo 50,6 Acima
0 50 100
51,8
52,2

Pelo segundo més consecutivo, o nivel de estoques de produtos finais
ficou estavel na comparagdo com o més anterior. Em setembro, o
indicador de evolucéo do nivel de estoques ficou em 50,0 pontos.

0 nivel dos estoques da indUstria esta préximo do nivel planejado.
0 indicador de estoque efetivo em relagdo ao planejado recuou 1,2
ponto de agosto para setembro e atingiu 50,6 pontos, se aproxi-
mando da linha divisdria de 50 pontos.

Indicadores de estoques de produtos finais

50,2

48,8

set/10 dez/10 mar/11 jun/11

i Evolugdo

53,7

set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12

—#—"Efetivo planejado  ——Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento do nivel de estoques frente ao més anterior ou estoque efetivo acima do planejado.
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Cresce problema de falta de mao de obra qualificada

Os principais problemas para os trés portes de empresas
industriais continuam sendo a elevada carga tributdria,
a competicao acirrada de mercado e falta de demanda.
Apenas para as pequenas empresas 0 problema de alta
carga tributaria ganhou importancia entre o segundo e
o terceiro trimestres de 2012. A competicao acirrada no
mercado também ganhou importancia para as pequenas
empresas, enquanto caiu o percentual de respostas das
médias e grandes empresas.

Os problemas de altas taxas de juros e de taxa de cambio
perderam importancia para todos o0s portes, tanto na
comparagdo com o trimestre anterior quanto frente ao
terceiro trimestre de 2011. No caso das grandes, o percentual

de resposta sobre o problema de altas taxas de juros caiu
de 16,8% no segundo trimestre para 13,6% no terceiro. Ja
as respostas indicando o problema de taxa de cambio como
principal problema cairam de 19,2% para 15,7%.

Mesmo com a fraca atividade industrial o problema de
falta de mao de obra qualificada ganhou importéncia entre
o0 segundo e o terceiro trimestre para todos os portes de
empresas. O percentual de respostas passou de 24,9%
para 26,9% para as pequenas; de 22,5% para 24,9% para
as médias e; de 25,9% para 27,6% para as grandes. Esse
¢ 0 quinto maior problema para as médias e grandes
empresas e 0 quarto mais assinalado pelas empresas de
pequeno porte.

Principais problemas enfrentados pela industria no trimestre (%)

l-11 11-12 ll-12 | Posicéo
Elevada carga tributaria 67,3 63,6 66,9 1
Competicéo acirrada de mercado 34,9 371 40,7 2
Falta de demanda 24,3 31,8 29,4 3
Falta de trabalhador qualificado 21,3 24,9 26,9 4
Alto custo da matéria prima 21,8 21,6 23,8 5
Inadimpléncia dos clientes 18,6 23,9 21,2 6
Falta de capital de giro 19,4 21,7 20,7 7
Taxas de juros elevadas 28,0 22,6 171 8
Capacidade produtiva 7,0 7,0 8,6 9
Falta de financ. de longo prazo 9,3 8,9 79 10
Falta de matéria prima 9,3 6,2 79 10
Distribuicéo do produto 5.4 6.8 6,8 12
Taxa de Cambio 4,6 3.8 34 13
Outros 6,3 4,2 2,9 14

-1
65,8
40,0

14,8

1112 12 | Posicao | -1 1112 12 | Posicao
65,8 63,7 1 56,5 58,6 57,5 1
43,4 41,6 2 41,7 43,2 42,9 2
35,6 34,3 3 23,3 34,5 31,5 3
22,5 24,9 5 24,2 25,9 27,6 5
25,6 26,8 4 34,1 30,3 29,7 4
17,7 15,8 8 4,0 1.1 9,7 9
17,7 17,7 6 10,0 121 12,3 8
19,2 17,0 7 25,1 16,8 13,6 7
6,5 8.1 1" 9,5 1.3 8.2 12
1.9 9.8 9 1.3 9.3 8.4 1"
6,1 9.4 10 1.1 4,8 1.8 13
6.9 6,7 12 4,9 53 6,9 14
8.8 6.4 13 26,4 19,2 15,7 6
2,8 3,8 14 7.1 4,8 9,2 10
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[ SITUACAO FINANCEIRA

Condig¢oes financeiras melhores no trimestre

Margem de lucro operacional
3° trimestre de 2012

Ruim 43,2 Boa
0 50 100

Situacao financeira
3° trimestre de 2012

Ruim 48,6 Boa
0 50 100

Acesso ao crédito
3° trimestre de 2012

Dificil 43,9 Facil
0 50 100

A avaliagao dos empresérios acerca de sua margem de lucro operacional
esta menos negativa no trimestre. O indice de satisfagao permanece
abaixo dos 50 pontos, mas se elevou 0,9 pontos no trimestre e atingiu
43,2 pontos, 0 maior valor no ano.

Os empresarios mantiveram no trimestre praticamente a mesma insa-
tisfagdo com relagao a situacéo financeira. O indice de satisfacéo pas-
sou de 48,3 para 48,6 pontos, mantendo-se abaixo da linha diviséria
de 50 pontos.

0 acesso ao crédito continua mais dificil que o normal. O indice de
facilidade de acesso ao crédito aumentou 1,0 ponto, mas mantém-se
abaixo da linha divisdria de 50 pontos. O indice atingiu o maior valor no
ano, porém encontra-se abaixo dos valores observados no terceiro e
quarto trimestres de 2011.

Indicadores de acesso ao crédito, de satisfacao com a margem
de lucro operacional e com a situacao financeira

60

55

50

45 4

40 A

35 4

I-09 v l-10 [

1 Lucro Operacional

17 Situagéo Financeira

v 11 Il [ v 112 [ Il

W Acessoao Crédito

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagéo financeira ou facilidade no acesso ao crédito.
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EXPECTATIVAS

Baixo otimismo na inddstria

Demanda
Mensal
Out 2012 W 0 otimismo dos empreséarios com relacao a demanda para os proximos
0 50 100 seis meses se reduziu. O indice de expectativa de demanda registrou
59,2 queda de 2,3 pontos, de 59,2 pontos em setembro para 56,9 pontos
s ._ em outubro. Com a queda, o indice assumiu o menor valor desde
58,5 janeiro deste ano.

Quantidade exportada
Mensal

Queda 51 ,3 Aumento

Out 2012 _— As perspectivas quanto as exportagdes permanecem positivas, mas 0

0 %0 100 otimismo em outubro é menos disseminado pela indUstria exportadora.
Sot 2012 52|6_ 0 indice de expectativas quanto a quantidade exportada para 0s proxi-
mos seis meses se aproximou da linha divisdria, recuando de 52,6 pon-

52,4 tos em setembro para 51,3 pontos em outubro.

Indicadores de expectativa de evolucao
da demanda e da quantidade exportada

out/10 jan/11 abr/11 jul/11 out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12

—— Demanda

Linha diviséria ~——Quantidade exportada

* Os indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento da demanda ou da quantidade exportada nos préximos seis meses.
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I_EXPECTATIVAS

Ndmero de empregados

Mensal
Queda 51,1 Aumento
0 50 100
51,8
s I
51,2

Compras de matérias-primas
Mensal

Queda 54,0 Aumento
0 50 100
55,9
55,2

A expectativa de contratagdo se tornou menos disseminada pela
industria. O indice de expectativa quanto ao nimero de empregados
para 0s proximos seis meses se aproximou da linha diviséria, recuando
de 51,8 pontos em setembro para 51,1 pontos em outubro.

A indUstria em geral pretende aumentar suas compras de matérias-
-primas nos proximos seis meses, mas em menor intensidade que nos
meses anteriores. O indice de expectativa de compras de matérias-pri-
mas recuou de 55,9 pontos em setembro para 54,0 pontos em outubro,
registrando o menor valor desde janeiro.

Indicadores de expectativa de evolugao do nimero de empregados e
das compras de matérias-primas

70

65

60

55

50

)/'—'\I—%

45

40

35

out/10 jan/11 abr/11 jul/11

out/11 jan/12 abr/12 jul/12 out/12

—#— Compras de matérias-primas = N(mero de empregados == Linha divisdria

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativa de crescimento do nimero de empregados ou de compras de matérias-primas nos préximos seis meses.
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Védias empresas mostram cenario mais negativo

Os dados da Sondagem Industrial de setembro mostram forte
reducdo da producdo para empresas de todos 0s portes,
afastando essas empresas do nivel usual de utilizacdo de
sua capacidade instalada no més. Diferentemente de meses
anteriores, no entanto, houve um ajuste no nivel de estoques.
As médias reduziram seus estoques para 0 nivel planejado,
enquanto as pequenas mantiveram seus estoques em nivel
menor que o planejado. As grandes ainda mostram acimulo de
estoques, mas o excesso é 0 menor desde abril de 2011.

A reducdao dos estoques € uma boa noticia, pois um
crescimento na demanda poderd ensejar aumento na atividade
industrial. No entanto, as expectativas dos empresarios se
tornaram menos otimistas em outubro. Para todos o0s portes a
expectativa de demanda é a menos otimista desde fevereiro.
Os indices de expectativa de compras de matérias-primas,
nimero de empregados e quantidade exportada também
recuaram na comparagao com setembro.

Ressalte-se, contudo, que o cendrio da indUstria atual mostra
que a recuperagao da atividade serd lenta, sobretudo para as
médias empresas. As empresas de médio porte registraram

a maior queda em sua producdo entre agosto e setembro
(0 indice é o mais distante da linha diviséria de 50 pontos
entre os diferentes portes, 46,2 pontos). O porte também foi
o Unico que reduziu o nimero de empregados no més (indice
de 47,9 pontos).

A utilizagao da capacidade instalada das empresas de medio
porte é também é que se encontra mais aquém do nivel usual.
0 indice de UCI efetiva-usual de setembro é o menor entre
o0s portes pesquisados (42,6 pontos). A utilizagdo média da
capacidade instalada das empresas deste porte se reduziu
entre agosto e setembro, diferentemente do restante da
industria. O indicador foi de 70% em setembro, 2 pontos
percentuais (p.p.) abaixo do registrado em agosto e 3 p.p.
abaixo do registrado em setembro de 2011.

Ao contrario do restante da inddstria, as médias empresas
também mostrou maior insatisfagdo com relagdo as suas
margens de lucro operacional e situagao financeira. Em ambos os
casos, 0 indice do terceiro trimestre se reduziu na comparagao
com o trimestre anterior e assumiu 0 menor valor entre 0s portes.
Os indices sdo os menores desde o final de 2009.

Indicadores de evolucao da producao, de evolucao do numero de empregados e de UCI
efetiva em relacao ao usual por porte de empresa

474 475 498 479 503
I | I I I

435 445

42,6

Evolucdo da produgéo

M Pequena

Indicador varia no intervalo de 0 a 100.

Evolugéo do nimero de empregados

Média

Valores acima de 50 indicam evolugéo positiva ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.

10

UCl efetivua-usual

M Grande
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[ REGIOES GEOGRAFICAS

Nordeste € a Regido com melhores indicadores

A recuperacao na produgéo industrial verificada nos ultimos trés
meses findos em agosto nao se repetiu em setembro. A (nica
Regido com indicador acima dos 50 pontos foi a Nordeste (52,4
pontos), mesmo com queda de 6,2 pontos em relagao ao mes
anterior. A Regiao a apresentar pior desempenho foi a Sul. Além
do menor indicador entre as regides, o Sul apresentou a maior
queda mensal — de 54,8 pontos em agosto para 45,3 pontos
em setembro.

A queda na producdo industrial teve reflexo no nivel de
estoques, que se reduziu em quase todas as regides — excegao
do Sudeste, que passou de 53,3 pontos em agosto para 54,5
pontos em setembro. A redugéo dos estoques em excesso foi
mais expressiva na Regiao Norte, que alcangou 47,0 pontos em
setembro ante 51,6 pontos no més anterior.

Em termos de utilizacdo da capacidade instalada, o indice de
UCI efetiva-usual para 0 més de setembro apresentou fraco
desempenho. O Nordeste apresentou o melhor indicador: 46,5
pontos. A queda mais acentuada ocorreu na Regidao Norte,
que registrou 43,1 pontos. A Regido Sudeste repetiu o pior
desempenho verificado no més anterior em relacao as demais
regides, registrando 42,4 pontos.

Os indicadores de expectativa mostraram bons resultados. Em
praticamente todas as regioes, os indices estao acima da linha
divisdria de 50 pontos. A Regido Nordeste apresentou 0 maior
otimismo em dois dos quatro indices: compra de matéria-
prima (57,4 pontos) e nimero de empregados (53,2 pontos).
Nos outros dois indicadores, houve mais otimismo por parte
do Centro-Oeste. A expectativa em relacdo a demanda e
as exportacdes nessa Regido foram de 59,9 pontos e 58,0
pontos, respectivamente.

Os indices financeiros para a Regiao Nordeste foram os que
apresentaram melhor resultado entre as regides para 0s trés
indicadores considerados: lucro operacional (45,6 pontos),
situagéo financeira (51,6 pontos) e acesso ao crédito (45,7
pontos). A despeito disso, as condicdes financeiras seguem
desfavoraveis em todas as regioes do Pais: ha insatisfacao
com as margens de lucro operacional e acesso ao crédito mais
dificil que o usual em todas as regides. Apenas o indicador de
situagao financeira para a Regiao Nordeste e Centro-Oeste ficou
acima da linha divisdria de 50 pontos.

Indicadores de evolucao da producao e UCI efetiva em relacdo ao usual por regiao

52,4
489 455 453 492

46,5 456

431

Evolugdo da producao

MW Norte Nordeste

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100.
Valores acima de 50 indicam crescimento da produgédo ou UCI efetiva acima do usual.

M Sudeste HSul

UCl efetiva em relagdo ao usual

M Centro-Oeste

1
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Industria opera com ociosidade

Indicador de utilizagao da capacidade instalada
efetiva em relacao ao usual, por setor

Bebidas 56,3
Derivados do petrdleo 52,9
Farmacéuticos 18,6
Impresséo e Reprodugao 47}1
Vestudrio 46,5
Fumo 46,4
Alimentos 46,7
Biocombustiveis 46,0
M4quinas e equipamentos 451
Mobveis 44,4
Limpeza e Perfumaria 44,4
Minerais ndo metalicos 44,0
IND. EXTRATIVA 43,9
Quimicos, exc. limpeza e perfum. 43,4
IND. DE TRANSFORMAGAO 43,4
Celulose e papel 42,9
Metalurgia 42,4
Produtos diversos 41,3
Magquinas e materiais elétricos 41,3
Material Plastico 41,0
Produtos de metal 40,8
Outros equip. de transporte 40,0
Calgados e suas partes 40,0
Madeira 39,8
Téxteis 39,8
Veiculos automotores 39,7
Couros e artefatos 39,4
Manutencéo e reparagéo 391
Informética, eletrnicos e dpticos 38,7

Borracha 36,9

30 40 50 60

O indicador varia de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagcdo da
capacidade instalada acima do usual.

12

Em setembro, a produgédo caiu em 23 dos 28 setores da in-
dustria de transformacgao considerados e para a industria ex-
trativa. Os estoques continuam acima do planejado para a
maioria dos setores da indUstria de transformagao, o que faz
a indstria a operar com capacidade instalada abaixo do usual
para 0 més.

0 indicador de estoque efetivo em relagao ao planejado ficou
acima de 50 pontos para 16 setores da industria de transfor-
macao. Desses, Outros equipamentos de transporte (57,7
pontos) e Vestudrio (55,1 pontos) foram os que registraram o
maior nivel de estoques indesejados. Dois setores apresentam
estoques ajustados ao nivel desejado: Limpeza e perfumaria e
Material plastico (ambos com indicador de 50 pontos). H& 10
setores com estoques abaixo do planejado em setembro.

Nesse cenario, apenas dois setores da industria de transfor-
magcao operaram com utilizacdo da capacidade instalada aci-
ma do usual para 0 més: Bebidas (indicador de UCI efetiva em
relacao ao usual de 56,3 pontos) e Derivados de petréleo (52,9
pontos). Os demais 26 setores da indUstria de transformacao
e a indUstria extrativa operaram com UCI abaixo do usual para
o periodo. Sete setores registraram maior nivel de ociosida-
de por mostrarem indicadores abaixo de 40 pontos: Borracha
(36,9 pontos), Informética, eletrénicos e dpticos (38,7), Manu-
tencao e reparacao (39,1), Couros e artefatos (39,4), Veiculos
automotores (39,7), Téxteis e Madeira (ambos com 39,8).
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I_SETOR DE ATIVIDADE

Outros equipamentos de transporte:

Setor com o maior acimulo de estoques
indesejados

0 setor Outros equipamentos de transporte registrou
queda da producdo (indicador de 47,5 pontos) e opera com
ociosidade. O indicador de UCI efetiva em relagédo ao usual
caiu de 40,3 para 40,0 pontos de agosto para setembro.

0 aumento da ociosidade é explicado pelo alto actimulo
de estoques indesejados. Esse setor registrou o maior
indicador de estoque efetivo em relagao ao planejado (57,7
pontos) em toda a industria de transformacéo e extrativa.
De agosto a setembro, esse indicador cresceu 5,6 pontos.
Isso mostra que, ao contrario do restante da industria, que
esta lentamente ajustando seus estoques, 0 setor mantém
a dificuldade de escoamento dos estoques indesejados.

A expectativa do setor quanto a demanda para os préximos
seis meses é de crescimento em ritmo menor do que o
esperado para a indUstria de transformacao (indicador de
52,5 pontos ante 56,9 para a industria) e de estabilidade em
relagdo a quantidade exportada (indicador de 50,0 pontos).

Indicadores do setor Outros equipamentos
de transporte

70,5
70 A

60

55 A

50
45
40 A

35 1

30

Evolugéo da UClefetiva-usual  Estoques efetivo-
producéo planejado

Expectativa de
demanda (out/12)
Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento da

producéo frente ao més anterior, UCI efetiva acima do usual, estoque efetivo acima do
planejado e expectativa de crescimento da demanda.

Bebidas:

0 melhor desempenho da industria

0 setor Bebidas foi 0 que mais aumentou a produgao em
setembro: indicador de evolugdo da producéo situou-se em
64,2 pontos. O setor também foi 0 que mais empregou no
més (indicador de evolugao do nimero de empregados ficou
em 56,8 pontos). Dado o crescimento da atividade, o setor
operou com utilizacao da capacidade instalada acima do usual
em setembro pela primeira vez em 10 meses. O indicador de
56,3 pontos foi 0 maior da indUstria de transformacao.

Com a atividade em crescimento, esse setor opera com
estoques abaixo do planejado (indicador de estoques efetivo-
planejado situou-se em 40,8 pontos), o que indica continuagao
do crescimento da produgdo nos proximos meses.

Esse setor é 0 que demonstra perspectivas mais otimistas
da industria em termos de crescimento da demanda para 0s
proximos seis meses (indicador de 70,5 pontos) e também
quanto a quantidade exportada para o mesmo periodo
(indicador de 52,8 pontos).

Indicadores do setor Bebidas

75 1
70 A
65
60 - 57,7
55 A 52,5
50 475
45 A
40,0
40 A
35 | .
30 T T T
Evolugéo da UClefetiva-usual  Estoques efetivo-  Expectativa de
producéo planejado demanda (out/12)

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento da
producéo frente ao més anterior, UCI efetiva acima do usual, estoque efetivo acima do
planejado e expectativa de crescimento da demanda.
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NiVEL DE ATIVIDADE CAPACIDADE INSTALADA
Producéo N2 de empregados UCI (%) UCI efetiva-usual
Resultados por

regiéo, porte e setor Mensal Mensal Mensal Mensal

set/11  ago/12  set/12 | set/11 ago/12  set/12 | set/11  ago/12  set/12 | set/11  ago/12  set/12

POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 52,1 55,4 48,9 50,5 50,6 50,3 74 76 76 48,9 471 431
NORDESTE 53,5 58,6 52,4 53,3 51,8 52,6 77 74 76 46,9 41,7 46,5
SUDESTE 48,0 53,5 45,5 49,6 48,8 48,7 74 73 72 43,9 45,0 42,4
SuL 47,8 54,8 45,3 49,4 50,2 49,1 76 75 74 45,9 46,8 43,4
CENTRO OESTE 49,4 53,6 49,2 51,0 50,3 49,4 74 75 74 45,9 46,3 45,6
POR PORTE B
PEQUENA 48,8 51,8 47,4 48,9 48,6 49,8 69 67 67 44,5 44,8 43,5
MEDIA 49,2 52,8 46,2 49,4 48,6 47,9 73 12 70 46,1 45,4 42,6
GRANDE 49,1 57,2 41,5 51,3 51,0 50,3 79 79 79 45,1 47,3 44,5
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 51,8 55,3 48,1 53,5 50,0 48,7 78 72 72 50,3 45,0 43,9
Extr. de carvao, petroleo e gas - - - - - - - -
Extr. de minerais metélicos - 54,8 48,7 - 52,4 45,0 - 74 75 - 47,6 46,1
Extr. de min. ndo metélicos 51,2 56,2 471 51,9 50,0 50,0 77 n 69 50,8 43,8 41,4
Ativ. de apoio a extragao - - - - - - - - - - - -
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ 48,9 53,5 46,9 49,5 49,2 49,2 73 72 Al 45,0 45,7 43,4
Alimentos 49,8 56,4 49,5 50,0 50,5 50,9 73 74 73 41,5 49,3 46,2
Bebidas 58,0 58,9 64,2 55,7 53,0 56,8 67 68 68 51,1 41,7 56,3
Fumo - 48,2 315 - 44,2 315 - 60 61 - 48,2 46,4
Téxteis 46,1 54,3 47,3 49,1 50,0 50,0 72 72 72 39,0 42,5 39,8
Vestuario 49,5 49,6 51,1 51,5 47,9 51,3 75 74 77 44,9 45,2 46,6
Couros e artefatos 52,5 49,5 42,4 49,4 47,1 41,3 73 Il 71 41,9 42,3 394
Calcados e suas partes 45,6 55,4 46,2 52,9 50,9 49,5 75 73 12 40,5 43,3 40,0
Madeira 45,3 49,0 45,8 44,5 47,3 48,0 64 64 63 384 41,2 39,8
Celulose e papel 51,4 56,7 43,1 52,3 479 50,0 76 75 Al 51,4 46,5 42,9
Impresséo e reprodugao 48,9 57,3 52,9 43,5 49,4 48,5 65 73 68 41,3 51,2 47,1
Derivados do petréleo - 62,5 471 - 48,4 51,5 - 81 81 - 54,7 52,9
Biocombustiveis 48,8 61,0 50,0 50,0 49,0 50,0 81 84 82 40,0 52,0 46,0
Quimicos, exc. limpeza e perfum. 52,1 54,5 47,0 51.3 50,0 49,3 75 73 73 46,7 46,2 43,4
Limpeza e perfumaria 54,3 53,6 49,3 50,9 49,3 54,2 65 61 64 47,4 47,9 44,4
Farmacéuticos 54,6 57,9 52,9 49,1 52,9 48,6 74 73 73 52,8 52,1 48,6
Borracha 35,2 50,6 394 47,0 46,8 44,4 70 72 68 371 39,1 36,9
Material pléastico 51,0 54,5 46,0 50,3 51,0 47,6 n 72 70 43,7 46,5 41,0
Minerais ndo metalicos 52,0 53,3 43,0 49,5 49,7 49,2 78 74 74 47,7 47,4 44,0
Metalurgia 45,0 53,0 45,5 46,4 48,9 46,0 74 73 n 41,5 46,2 42,4
Produtos de metal 49,2 52,2 45,3 49,5 41,5 47,4 n 69 69 45,6 43,7 40,8
Informaética, eletr. e dpticos 48,5 54,8 44,0 49,0 52,9 50,6 73 n 67 42,6 44,2 38,7
Maquinas e materiais elétricos 42,6 52,6 45,3 49,3 49,0 51,2 75 n Al 42,6 44,8 41,3
Maquinas e equipamentos 47,2 47,6 48,7 48,6 46,4 48,4 73 n 72 46,7 43,0 45,1
Veiculos automotores 39,6 58,1 41,4 471 48,7 44,4 73 n 68 40,8 44,9 39,7
Outros equip. de transporte - 50,0 47,5 - 47,2 50,0 - 76 69 - 40,3 40,0
Méveis 50,4 50,4 46,2 50,0 50,0 50,8 73 69 74 45,5 44,4 44,4
Produtos diversos 51,7 52,0 471 47,3 47,3 471 69 n n 48,3 46,6 41,3
Manutencéo e reparagao - 43,8 45,3 - 46,9 45,3 - 69 64 - 39,7 39,1

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento da produgao ou do nimero de empregados frente ao més anterior ou utilizagdo da capacidade instalada
acima do usual para o més.
- : Setor néo divulgado por n&o ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.
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ESTOQUES PRODUTOS FINAIS SITUAGAO FINANCEIRA

Efetivo/planejado Evolugéo Lucro operacional Situacao financeira Acesso ao crédito

reainor porte e setor N I I I
reg|é0, pOI’te e SetOI’ ensa ensa ] rimestra rimestra

set/11 ago/12 set/12 | set/11 ago/12 set/1Z @ W-11 012 W12 | W11 112 W12 | w11 112 112

POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 498 | 516 | 470 | 466 | 51,2 | 496 | 48,7 | 416 | 435 | 56,1 | 520 | 484 | 453 | 372 | 402
NORDESTE 50,9 | 522 | 501 | 51,8 | 484 | 513 W 49,2 | 466 456 | 536 534 | 516 | 441 | 439 | 45,7
SUDESTE 531 | 526 | 51,8 | 515 | 50,5 | 503 M 442 | 401 | a11 | 409 | 462 | 466 | 444 | 433 | 454
suL 566 | 533 545 | 506 | 51,9 | 519 M 438 418 | 437 | 507 | 471 | a95 | 4a5 | 426 | 428
CENTRO OESTE 457 | 479 | 467 | 473 | 499 | 466 W 482 | 433 | 452 | 561 | 486 | 503 | 464 | 427 | 421
POR PORTE -
PEQUENA 491 | 493 | 478 | 503 | 493 | 487 [ 438 | 209 | 41,0 | 473 | 449 | 457 | 426 | 417 | 414
MEDIA 520 | 50,9 | 499 | 51,7 | 499 | 491 W 456 422 407 | 507 470 457 | 442 | 415 | 423
GRANDE 543 | 535 | 524 | 505 | 50,7 | 51,1 W 466 | 431 | 452 | 541 | 50,6 | 51,6 | 458 | 44,2 | 460
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 456 | 479 | 452 | 482 | 461 | 462 W 542 526 | 468 | 57,9 | 565 492 | 463 | 446 | 402

Extr. de carvao, petroleo e gas - - - - - - - - - - - -
Extr. de minerais metalicos - 41,7 | 455 - 50,0 | 455 - 54,4 | 431 - 52,9 | 471 - 438 | 375
Extr. de min. ndo metalicos 44,4 471 44,2 41,1 43,3 45,2 53,5 | 51,7 | 471 56,3 | 55,9 | 49,2 | 474 | 449 @ 413
Ativ. de apoio a extragao - - -

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAQ | 52,1 51,3 | 50,2 51,1 50,2 49,7 44,7 | 41,3 | 420 | 49,9 | 46,6 | 471 | 44,0 | 42,2 | 432

Alimentos 50,4 | 49,1 | 46,0 50,3 50,7 46,9 48,6 | 458 | 454 | 53,7 | 51,1 | 49,1 | 451 @ 44,3 | 420
Bebidas 42,1 455 | 40,8 45,4 46,9 44,9 46,4 | 455 | 50,6 | 50,6 | 48,3 | 558 | 44,4 | 40,7 | 44,7
Fumo - 52,1 51,9 - 51,9 4,7 - 43,3 | 46,2 - 46,7 | 44,6 - 29,2 | 325
Téxteis 59,0 | 54,5 | 53,0 54,6 49,1 49,3 37,8 | 335 | 369 | 454 | 438 | 421 | 434 | 40,0 | 423
Vestuério 536 | 555 | 551 53,0 53,2 57,6 42,4 | 436 | 404 | 46,6 | 483 @ 457 | 478 @ 44,6 | 455
Couros e artefatos 53,2 | 50,6 | 52,7 53,9 53,7 53,3 44,7 | 47,4 | 453 | 469 | 51,7 | 465 | 389 | 384 | 4338
Calcados e suas partes 556 | 58,6 | 54,2 53,5 55,9 52,9 458 | 434 | 385 | 521 | 486 @ 457 | 476 @ 438 | 413
Madeira 50,9 | 52,4 | 544 47,0 48,8 51,5 37,3 | 36,8 | 40,2 | 41,3 | 420 | 430 | 408 | 38,7 | 31,3
Celulose e papel 538 | 554 | 532 49,5 50,8 49,5 42,6 | 41,3 1 415 | 491 | 464 @ 452 | 438 399 | 383
Impresséo e reprodugao 50,0 48,1 40,0 58,3 56,3 41,7 46,6 | 40,6 | 40,9 52,2 | 46,1 47,0 41,7 | 50,0 | 47,0
Derivados do petréleo - 51,7 | 438 - 45,3 43,8 - 46,2 | 438 - 53,6 | 46,4 - 475 | 50,0
Biocombustiveis 43,8 | 43,0 | 450 51,3 55,0 54,0 55,0 | 39,0 | 470 | 60,0 | 450 | 50,0 | 434 | 385 | 432
Quimicos, exc. limpeza e perfum.| 51,4 48,6 50,4 52,0 45,9 51,8 49,1 | 453 | 41,7 54,3 | 540 @ 521 456 @ 445 | 474
Limpeza e perfumaria 46,2 49,2 50,0 471 50,0 50,7 48,1 | 43,8 | 47,2 51,8 | 46,1 48,6 425 | 41,7 | 455
Farmacéuticos 48,1 51,4 | 50,7 46,3 53,6 47,1 48,1 | 444 | 471 | 53,7 | 415 @ 52,2 | 40,0 @ 457 | 438
Borracha 51,2 | 50,0 | 51,6 47,6 52,9 49,2 394 | 375 | 359 | 424 | 447 | 394 | 42,7 | 442 | 119
Material pléastico 48,4 | 51,9 | 50,0 49,6 47,2 47,0 41,7 | 360 ' 358 | 50,7 | 430 @ 441 | 41,8 40,6 | 41,3
Minerais nao metalicos 50,4 | 52,6 | 49,2 49,6 51,2 48,1 49,2 | 425 | 456 | 52,2 | 448 | 495 | 43,0 | 41,7 | 44,2
Metalurgia 56,3 | 53,8 | 49,5 57,1 51,4 48,4 43,9 | 409 | 39,7 | 51,0 | 46,8 @ 48,6 | 452 @423 | 484
Produtos de metal 52,0 | 483 | 515 52,4 49,7 50,4 42,1 | 383 | 38,7 | 49,0 | 438 | 458 | 42,8 | 394 | 44,2

Informética, eletr. e 6pticos 51,1 50,5 | 54,1 49,5 48,0 54,3 46,6 |« 41,7 | 396 | 51,5 | 475 | 451 | 421 | 46,0 | 43,2
Méquinas e materiais elétricos | 57,4 | 49,3 | 53,9 54,6 47,4 54,7 432 | 40,7 | 423 | 48,6 | 453 | 488 | 50,0 | 40,8 | 448

Méquinas e equipamentos 53,4 | 54,1 | 531 51,5 52,3 50,5 432 | 424 | 437 | 483 | 453 | 484 | 438 | 422 | 435
Veiculos automotores 58,2 | 50,4 | 482 54,8 46,3 | 49,6 44,7 | 333 | 399 | 49,6 | 424 | 451 | 439 | 42,6 | 448
Outros equip. de transporte - 52,3 | 57,7 - 54,5 51,9 - 375 | 313 - 375 | 315 - 346 | 36,7
Méveis 54,3 | 53,0 | 490 53,7 50,0 | 495 443 | 386 | 41,7 | 491 | 444 | 485 | 429 | 427 | 464
Produtos diversos 49,0 | 50,0 | 52,0 46,2 49,3 50,0 41,4 | 46,2 | 46,2 | 44,0 | 439 | 46,2 | 42,6 @ 43,5 | 46,7
Manutencéo e reparagao - 450 | 389 - 47,5 40,6 - 46,1 | 46,7 - 50,0 | 51,6 - 52,3 | 38,6

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam estoques acima do planejado, aumento dos estoques, margem de lucro ou situagao financeira mais do que
satisfatérios ou facil acesso ao crédito.
- : Setor néo divulgado por néo ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.
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EXPECTATIVAS

Demanda Quantidade exportada N¢ de empregados
Resultados por i i d e

Mensal Mensal Mensal Mensal

regido, porte e setor
g1ao, p o1l set12  ouy/12 ou/11  set12  out/12 | out11  sey12  out/12

POR REGIAO GEOGRAFICA
NORTE 57,5 62,3 53,4 50,8 58,4 49,6 55,3 57,5 55,5 51,1 52,5 51,9
NORDESTE 62,4 64,4 59,9 53,8 53,3 52,9 58,6 60,4 57,4 53,2 54,7 53,2
SUDESTE 53,9 56,8 55,4 50,1 49,9 49,2 51,2 53,8 53,0 49,2 50,3 49,7
SUL 54,6 58,5 55,8 49,0 52,6 50,8 52,7 56,4 53,6 49,3 52,1 51,5
CENTRO OESTE 57,7 59,6 59,9 58,0 60,8 58,0 50,0 52,2 52,2 50,8 50,2 51,0
POR PORTE
PEQUENA 55,9 58,2 56,9 49,4 53,0 50,0 53,6 55,7 52,9 52,0 52,8 51,8
MEDIA 56,1 58,5 56,6 51,2 51,4 50,9 52,8 55,2 54,4 50,0 51,6 511
GRANDE 55,7 60,1 57,0 51,5 53,1 52,1 52,4 56,3 54,4 49,5 51,4 50,7
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 53,2 58,4 52,9 59,0 52,5 52,6 51,9 53,1 50,3 50,6 51,5 49,7
Extr. de carvéo, petrdleo e gas - - - - - - - - -
Extr. de minerais metalicos - 51,4 57,9 - 55,0 50,0 - 48,7 48,6 - 53,8 52,5
Extr. de min. ndo metalicos 51,6 60,6 50,8 54,4 50,0 54,7 51,6 54,3 50,4 49,2 50,4 48,8

Ativ. de apoio a extracao - - - - - - B
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO 56,1 58,8 57,0 50,7 52,4 51,3 53,0 55,8 54,1 50,6 52,0 51,3

Alimentos 60,7 61,2 61,2 57,2 57,5 55,3 58,3 58,5 57,5 52,8 53,6 53,7
Bebidas 67,6 73,8 70,5 50,0 67,9 52,8 63,6 70,9 68,5 56,8 57,1 57,0
Fumo - 51,8 53,6 - 59,6 62,5 - 42,9 60,7 - 339 51,8
Téxteis 55,2 56,8 53,3 44,1 42,3 40,3 50,0 53,8 50,3 46,2 51,3 48,5
Vestuério 57,9 62,1 60,2 44,1 51,1 34,6 52,7 57,7 54,9 51,0 52,0 52,4
Couros e artefatos 57,5 58,0 54,3 55,3 53,3 51,9 52,6 53,1 49,4 52,6 53,5 51,1
Calcados e suas partes 55,6 59,4 52,9 42,2 471 52,3 52,2 55,4 50,5 50,0 54,0 48,1
Madeira 54,9 56,8 55,2 47,1 53,6 53,2 50,4 53,8 52,3 49,2 52,0 51,0
Celulose e papel 60,9 59,5 54,4 46,7 59,5 54,2 56,9 56,5 53,2 52,3 51,1 49,2
Impressao e reproducéo 58,7 64,1 56,3 - - - 56,0 59,6 54,7 50,0 53,2 51,6
Derivados do petréleo - 65,6 57,4 - 50,0 50,0 - 67,2 51,5 - 56,3 52,9
Biocombustiveis 59,5 59,6 57,0 a7 50,0 41,7 333 41,3 37.0 31,0 42,3 39,4
Quimicos, exc. limpeza e perfum. 54,2 57,3 55,9 52,3 51,3 53,9 51,7 52,7 52,8 51,7 52,4 51,0
Limpeza e perfumaria 67,2 68,4 63,9 61,1 52,5 46,4 65,5 65,4 61,4 56,0 60,3 57,6
Farmacéuticos 64,8 65,0 62,9 60,4 64,3 65,0 63,0 65,0 65,0 56,7 56,4 55,7
Borracha 48,4 56,4 50,0 33,3 39,6 45,8 47,1 52,6 46,2 44,5 49,3 44,4
Material plastico 55,1 60,5 56,5 52,6 50,7 54,3 52,3 51,5 58,1 52,0 53,8 52,5
Minerais ndo metalicos 55,0 58,8 58,3 52,3 62,5 61,5 52,6 54,7 54,8 52,3 52,9 52,9
Metalurgia 48,5 51,5 49,5 49,0 50,9 52,0 48,0 48,4 49,1 48,0 48,0 47,2
Produtos de metal 51,3 54,9 57,4 53,0 47,2 49,1 49,7 52,5 54,3 50,8 51,0 51,9
Informética, eletr. e dpticos 56,0 62,5 52,4 58,3 61,0 53,1 53,1 58,8 49,4 50,0 52,9 47,6
Maquinas e materiais elétricos 48,0 52,7 52,3 43,1 56,0 53,6 47,3 53,3 51,2 48,6 48,3 49,4
Maquinas e equipamentos 52,5 54,6 54,7 48,0 50,0 50,0 50,8 53,4 51,6 47,5 49,8 50,6
Veiculos automotores 46,6 51,6 54,7 48,5 46,7 46,6 45,3 50,0 50,8 46,3 46,8 50,8
Outros equip. de transporte - 62,5 52,5 - 50,0 50,0 - 58,3 51,3 - 55,6 51,3
Moveis 58,5 64,6 63,1 44,2 56,7 43,4 55,8 64,5 60,0 52,3 56,3 55,4
Produtos diversos 58,0 54,7 54,8 55,0 46,9 38,6 54,5 53,56 50,0 50,0 50,7 47,0
Manutencéo e reparacéo - 39,7 46,9 - - - - 43,3 50,0 - 45,6 45,3

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
- : Setor ndo divulgado por néo ter atingido o limite minimo de empresas estabelecido pela amostra.

Para informagdes metodoldgicas, veja www.cni.org.br/sondagemindustrialcni
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