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da producao futura

A industria terminou o ano em situacao dificil, mas as
perspectivas sao mais positivas que o observado ha um
ano,em dezembro de 2015.

O cenario atual ainda é grave. As empresas continuam
apontando a falta de demanda como um dos principais
problemas enfrentados pela industria, assim como a
elevada cargatributaria,astaxas dejuros eainadimpléncia
dos clientes.A ociosidade do parque produtivo permanece
muito alta e a situagao financeira das empresas continua
debilitada. O acesso ao crédito seque muito dificil e a
intencao de investir € muito baixa.

Nao obstante, alguns dados sugerem que o pior pode ter
ficado para tras. Como usual para meses de dezembro,

a producao caiu na comparacao com o més anterior.
Contudo, a queda em 2016 foi a menos intensa dos ulti-
mos quatro anos. Além disso, a utilizacao da capacidade
instalada (UCI) aumentou 1 ponto percentual na compa-
racao com o registrado no mesmo més do ano anterior.
Nessa comparacao, a UCI nao registrava crescimento
desde margo de 2014.

Outra boa noticia é que os estoques da industria ter-
minaram o ano abaixo do planejado, o que sugere que
podera ter aumento da producao para recompd-los.
Aumento esse que podera ser ainda mais intenso, caso
sejam confirmadas as expectativas dos empresarios:
crescimento da demanda e da quantidade exportada nos
proximos seis meses.

Evolucéo dos estoques e estoque efetivo em relacdo ao planejado
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Indicadores variam no intervalo de
0a 100 pontos. Valores acima de 50
pontos indicam crescimento do nivel
de estoques frente ao més anterior ou
estoque efetivo acima do planejado.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM DEZEMBRO DE 2016

Recuo da producao & menor do que de anos

anteriores

A produgao industrial manteve-se em queda em
dezembro, registrando reducao pelo quarto més
consecutivo. O indice ficou em 40,7 pontos, abaixo
da linha diviséria de 50 pontos. Em dezembro, a
manutencao do indice abaixo da linha divisoria é
usual: a producao industrial costuma ser menor
no més, devido tanto ao fim das encomendas para
as vendas de final de ano, como a ocorréncia de
recessos e férias em parte da industria.

Ressalte-se que,na comparagao com outros meses
de dezembro, o indice de producao de 2016 é o
maior dos ultimos quatro anos. O que significa
dizer que a reducao da atividade industrial na

passagem de novembro para dezembro de 2016
foi a menos intensa entre desde 2013.

O emprego industrial também continua em queda.
O indice de evolugao do ndmero de empregados,
44,7 pontos, € o menor desde julho, 0 que mostra
queda mais intensa do emprego.

Os indices de evolucao da produgao e de nimero
de empregados variam de 0 a 100 pontos. Valores
abaixo dos 50 pontos indicam queda da producao
e/ ou do numero de empregados. Quanto mais
abaixo dos 50 pontos, mais intensa e disseminada
€ a queda.

Evolucédo da producédo nos meses de dezembro (2010-2016)

Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento da produgao frente ao més anterior.
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Utilizacao da capacidade instalada sobe na

comparacao anual

A utilizagao média da capacidade instalada na
industria (UCI) ficou em 63%, uma queda de trés
pontos percentuais entre novembro e dezembro
de 2016.Ja na comparagao com dezembro de 2015,
a UCl registra crescimento de 1 ponto percentual.
A ultima vez que a UCI registrou aumento na com-
paragao anual havia sido em margo de 2014.

Nao obstante,a utilizagao da capacidade instalada
segue muito baixa. O indice de UCI efetiva/usual

Utilizacdo média da capacidade instalada

Percentual (%)
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ficou em 37,4 pontos em dezembro, muito abaixo
da linha diviséria dos 50 pontos. Na comparacao
com dezembro de 2015, contudo, o indice mostra
crescimento de 4,8 pontos.

O indice de UCI efetivo/usual varia de 0 a 100
pontos. Valores abaixo dos 50 pontos indicam UCI
abaixo do usual. Quanto mais abaixo dos 50 pon-
tos, maior a distancia para o usual.

JAN FEV  MAR

2011

Os estoques recuaram em dezembro e encontram-
se abaixo do planejado pela industria. O indice
de evolugao dos estoques ficou em 46,5 pontos,
enquanto o indice de nivel de estoques efetivo/
planejado registrou 48,6 pontos. Ressalte-se que
o indice de estoques efetivo/planejado é o menor
desde abril de 2010 (a série tem inicio em janeiro
de 2010).

2012 -O—2013 -O—2014 =0O—2015

=O— 2016

Estoques estao abaixo do planejado

Os indices de evolugao dos estoques e de es-
toques efetivo-usual variam de 0 a 100 pontos.
Valores acima dos 50 pontos indicam aumento
dos estoques ou estoques ficaram acima do pla-
nejado para o més.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO Y4° TRIMESTRE DE 2016

Situacao financeira seque debilitada, mas mostra
lenta melhora

Os indices de satisfacao com a situagao financei-
ra e com o lucro operacional permanecem baixos,
distantes da linha diviséria dos 50 pontos que se-
para insatisfacao de satisfacao dos empresarios.
O indice de satisfacao com o lucro operacional
aumentou 1,5 ponto, para 37,9 pontos, enquanto
o de satisfacao com a situacgao financeira variou
0,8 ponto, para 42,3 pontos.

Destaca-se contudo, que esses indices seguem
trajetdria de lenta recuperacao. Apos registrarem

o menor valor de suas séries historicas no pri-
meiro trimestre de 2016, registram crescimento
desde entdo. Na comparagao com o mesmo
trimestre de 2015, os indices mostram aumento
de 4,7 pontos (lucro operacional) e 3,5 pontos
(satisfagao financeira).

Os indices de satisfagao variam de 0 a 100 pon-
tos e valores menores que 50 pontos indicam
insatisfacao com a margem de lucro operacional
ou com a situagao financeira.

Satisfacédo com o lucro operacional e com a sitvacéo financeira

Indice de difusao (0 a 100 pontos)

Satisfagdo
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situa¢ao financeira

No quatro trimestre de 2016, os precos das
matérias-primas mantiveram ritmo de crescimento
do trimestre anterior. O indice de evolugao dos
precos de matérias-primas interrompeu a trajetoria
de queda que ja vinha de quatro trimestres. O
indice cresceu 0,9 ponto e permaneceu acima da
linha diviséria de 50 pontos,em 60,2 pontos.

Precos de matérias-primas mantém alta

Os indices de evolucao dos precos de matérias-
primas variam de 0 a 100 pontos. Valores maiores
que 50 pontos indicam que 0s pre¢os aumentaram
no trimestre.
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Evolucéo dos precos de matérias-primas

Indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento dos pregos frente ao trimestre anterior.

Acesso ao crédito continua muito dificil

O indice de acesso ao crédito permaneceu prati-
camente constante: oscilou apenas 0,3 ponto. O
indice ficou em 30,8 pontos, muito abaixo dos 50

O indice varia de 0 a 100 pontos e valores menores
que 50 pontos indicam dificuldade de acesso ao
crédito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior

pontos e proximo ao menor valor da série (29,0 a dificuldade.

pontos, registrado no segundo trimestre de 2016).
A série tem inicio em 2007.

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam facilidade no acesso ao crédito.

5




A

Sondagem Industrial
ISSN 1676-0212 « Ano 19 « Niimero 12 « dezembro de 2016

PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO

H° TRIMESTRE DE 2016

Queda nas taxas de juros ainda nao foi sentida
pelo empresario industrial

A elevada carga tributaria e a demanda interna
insuficiente continuam no topo das preocupacoes
do empresario industrial. A elevada carga tributa-
ria foi apontada por 45,9% das empresas como um
dos principais problemas enfrentados no quarto
trimestre de 2016 e lidera o ranking.

Em seqguida, a demanda interna insuficiente foi
assinalada por 38,2% das empresas. Embora per-
maneca elevado,o percentual de assinalagao desse

item recuou pelo segundo trimestre consecutivo.

No segundo trimestre de 2016, o percentual era
de 43,2% de assinalagdes. No mesmo trimestre de
2015, chegou a alcancar 44,2%.

O item taxa de juros elevadas permaneceu no
terceiro lugar, com o mesmo percentual do tri-
mestre anterior, 27,9%. A trajetoria atual de queda
nas taxas de juros, cujo inicio se deu no inicio do
trimestre (outubro) ainda nao foi sentida pelo
empresario.

Em quarto lugar no ranking de principais
problemas enfrentados pela industria esta a ina-
dimpléncia dos clientes, problema que manteve
sua importancia entre o terceiro e quarto trimes-
tres de 2016. O item foi assinalado por 24,7% das
empresas. O item falta de capital de giro vem em
seguida, assinalado por 22,1%.

Principais problemas enfrentados pela industria
no 4° trimestre de 2016

Percentual (%)

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente 418

Taxas de juros elevadas
Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo da matéria prima
Competicao desleal

Taxa de cambio

Falta ou alto custo de energia
Burocracia excessiva

Falta de financ. de longo prazo
Demanda externa insuficiente
Dificuldades na logistica de transporte
Competicao com importados

Inseguranga juridica

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Outros

M 4° trimestre 2016

Nenhum m 3°trimestre 2016

Na pesquisa é solicitado que o empresdrio marque até trés itens que constituiram problemas
reais para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS EM JANEIRO DE 2017

Expectativas iniciam o ano mais positivas

Os indices de expectativa de janeiro de 2017
mostraram variagdes positivas na comparagao com
dezembro de 2016 e, especialmente, na comparagao
com janeiro de 2016. Para os proximos meses, 0S

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)

Exportacao

Aumento

52,6

' 52,4

49,9

~
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=O— Expectativa de exportagio
Linha divisdria
Compra de insumos e matérias-primas
Aumento
‘50 50,0

' 47,2

o
1 I 1 1 I 1

JAN MAR MAI JUL SET Nov JAN
2016 2017

=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas
Linha divisdria

empresarios esperam aumento da demanda e da
quantidade exportada; esperam também manter o
nivel atual de compras de matérias-primas e reduzir o
ritmo atual de demissoes.

Demanda

Aumento

‘ 51,9
50

491
448

\-

T
JAN MAR
2016

T T T T T
MAI JUL SET NOV JAN
2017

=O— Expectativa de demanda
Linha diviséria

Numero de empregados

Aumento

T T T T T T
JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN

2016 2017

=O— Expectativa do nimero de empregados
Linha divisdria

Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam expectativa de queda.
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Intencao de investir seque crescendo lentamente

O indice de intengao de investi-
mento manteve-se praticamente
estavel em janeiro de 2017, ao
crescer 0,7 ponto na compara-
¢ao com dezembro de 2016. O
indice nao registra queda pelo
nono més consecutivo e acumula
crescimento de 6,3 pontos no pe-
riodo. Ressalte-se, contudo, que o
indice permanece baixo. O indice
de intencao de investimento
varia de 0 a 100 pontos. Quanto
maior o indice, maior a propen-
sao do empresario em investir.

RESULTADOS

Intencéo de investimento
Indice de difusao (0 a 100 pontos)

65 1

60 -

55+

504

45

40

| | | | | | | | | | | | | | | | | |
JAN ABR JUL OUT JAN ABR JUL OUT JAN ABR JUL OUT JAN
2014 2015 2016 2017

0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.

Principais problemas
m-16  Iv-16 | W16 Iv-16 | M6 Iv-16 | W16 IV-16

ITENS % %  Posigio | % %  Posiio | % %  Posiio | % %  Posigio
Elevada carga tributaria 437 | 459 1 436 | 45,7 1 447 | 419 1 43) | 449 1
Demanda mterna nsuficiente 418 H 38,2 H 2 36,8 H 36,5 H 2 41, H 379 H 2 45 ) 393 2
Taxas dejuro’;é’lévadas """ 279 H 279 H 3 26,5 H 279 H 4 28,7 H 27,6 H 3 282 ) 281 3
Inadimpléncia dos clientes 45 | 247 4 | 317 30 3 | 260 | 264 4 | 202 206 5
Faltadecopital degio ni w15 |39 w0 5 | us 240 5 |00 187 6
Falta ou alto custo da matéria prir;l'; 208 H 19,0 6 214 H 18,1 g 209 N 20,6 6 205 ” 187 B
Competigao dé;iéal """ 14,0 H 149 H 7 215 H 23,0 H 6 169 N 16,2 H 7 88 i 102 12
Txadecimbio 141 | 148 8 | 45 | 49 15 | 81 102 10 | 20 222 4
Falta ou alto custo de energia 09 133 9 | 146 168 8 | 156 152 8 | 107 106 11
Buocracia excessiva 94 | 112 10 | 94 106 9 | 94 110 9 | 95 | 116 8
Falta de financ.de longo prazo. 00 100 11 | 92 | 87 10 | 102 98 11 | 102 | 108 9
Demanda externa insuficiente 128 98 12 | 130 | 79 12 | 113 98 11 | 134 | 108 9
Dificuldades ﬁg"l‘ogistica de tranS[’)‘t’)ﬂr‘te 7.2 H 8,0 H 13 H 6,3 H 51 H 14 59 N 7,6 N 14 H 84 i 96 13
Competicio com importados 72071 14 | 56 60 13 | 77 79 13| 77 | 13 14
nsequangajuridica 4 | 52 15 | 31| 40 16 | 45 | 56 15 | 45 | 56 15
Falta ou alto custo de trabathador qualificado 55 0 51 16 | 86 | 83 11 | 59 | 47 16 | 38 | 37 17
owes T3 T s w7 T3 5 T2 e 16
Nehom 19 H 34 H - N 31 ) 5,0 H B 19 i 3,2 ) . : 14 N 27 -

~

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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Desempenho da industria

EVOLUCAO DA EVOLUCAO DO N° el (%) UCI EFETIVA- EVOLUCAODOS ESTOQUE EFETIVO-
; USUAL ESTOQUES PLANEJADO

PRODUGAO DE EMPREGADOS

dez/15 nov/16 dez/16 | dez/15 nov/16 dez/16 | dez/15 nov/16 dez/16 | dez/15 nov/16 dez/16 | dez/15 nov/16 dez/16 | dez/15 nov/16 dez/16

Industria geral 35,5 470 40,7 | 41,5 458 44,7 | 62 66 63 | 326 382 374|466 483 465|498 492 486

-4

OR SEGMENTO INDUSTRIAL

Ier::#lasttigg 437 491 45,6 | 445 469 44,6 | 69 71 68 | 371 434 381 | 477 500 46,0 | 508 468 46,6

Industria de
transformagao

353 469 40,6 | 414 458 448 | 62 66 63 | 325 380 374 | 466 482 46,5 | 499 493 48,6

POR PORTE

Pequena’ 36,7 450 40,5 | 413 446 440 58 60 57 | 321 370 359 | 434 469 460 | 442 451 454

Média? 351 468 41,5| 408 456 444 | 60 64 62 | 320 377 369 | 472 483 461 | 488 495 487

Grande® 352 481 403 | 420 464 452 | 65 70 67 | 332 390 384 | 478 489 470 532 511 501

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugdo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Condicées financeiras no trimestre

MARGEM DE LUCRO PRECO MEDIO DAS x :
OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

V2015 112016 V2016 | IV2015 12016 V2016 | IV2015 12016 V2016 | IV2015 1112016 V2016

Industria geral 33,2 36,4 379 67,2 59,3 60,2 38,8 415 42,3 30,5 30,5 30,8

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria extrativa 384 36,1 41,6 628 56,5 579 41,2 424 42,2 30,8 35,1 29,7

Indistriade 350 303 377 | 674 594 603 | 387 414 423 | 304 304 309
transformacao

POR PORTE

Pequena® 29,5 331 33,6 68,8 60,0 60,5 334 36,6 36,3 28,6 271 26,9

Média’ 314 343 35,0 67,7 59,6 61,6 36,6 38,8 39,2 274 278 28,8

Grande®* 36,0 39,1 41,5 66,1 58,7 59,3 42,7 453 46,8 33,0 33,6 33,7

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. 1 - Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Expectativas da industria

QUANTIDADE COMPRAS DE INTENCAO DE
EXPORTADA MATERIA-PRIMA N DEEMPREGADOS \\vrorimeNTO"

DEMANDA

jan/16  dez/16  jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16  jan/17

Industriageral 44,8 491 51,9 | 524 499 526 | 436 472 500 | 413 455 464 | 416 446 453

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistriaextrativa 499 441 46,9 | 476 541 51,6 | 443 428 453 | 416 446 42,2 | 479 463 46,7

IndUstria de
transformacao

Pequena' 419 470 49,7 | 464 471 50,2 | 411 47 481 396 446 450 | 299 317 319

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
1 -Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Veja mais Especificacdes técnicas

Mais informagdes como série histdrica e Perfil da amostra: 2.268 empresas, sendo 929
metodologia da pesquisa em: pequenas, 818 médias e 521 grandes.
www.cni.org.br/sondagemindustrialcni Periodo de coleta: 3 a 13 de janeiro de 2017.
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