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Reacao das quantidades exportadas

~

ao real depreciado se intensifica

Os coeficientes de abertura comercial mostram
reacao significativa das exportagoes e das impor-
tagoes ao real depreciado e a situacao de retracao
da atividade economica em 2015 - tendéncia que
se mantém no primeiro semestre de 2016.

O coeficiente de exportacao da industria de trans-
formacao a precos constantes reverte, em 2015, a
trajetoria de queda observada desde 2006. O in-
dicador aumenta de 12,0% em 2014 para 14,2%
em 2015, o que reflete o crescimento das quanti-
dades exportadas em resposta ao real depreciado,
intensificado pela queda da producao doméstica.

Coeficiente de exportacdo da industria de transformacéo

Em % - pregos constantes e pregos correntes
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*Valores de 2015 e 2016 sao estimativas.
** Acumulado em 12 meses, findo em maio.

Em 2016, o coeficiente mantém a tendéncia de
crescimento, e alcanca 15,8% no acumulado em
12 meses, findo em maio.

O coeficiente de penetracao de importagoes a pre-
¢os constantes consolida,em 2015, a tendéncia de
queda, caindo pelo segundo ano consecutivo, de
17,6% em 2014 para 17,2%. A forte depreciacao do
real em 2015 reforca o movimento de queda da
participacao de importados no consumo domesti-
co. No acumulado em 12 meses, findo em maio, o
indicador mantém a trajetdria de queda, recuando
para 16,5%.

O movimento de substituicao de produtos impor-
tados por producao doméstica também afeta o
coeficiente de insumos industriais importados a
precos constantes.Em 2015, 0 indicador inicia mo-
vimento de queda, caindo de 25,8% em 2014 para
24,6% em 2015.Em 2016, a tendéncia de queda se
mantém, o coeficiente atinge 23,6% no acumulado
em 12 meses, findo em maio.

Com a redugao no uso de insumos industriais im-
portados e 0 aumento das quantidades exporta-
das, o coeficiente de exportagdes liquidas da in-
dustria de transformacao a pregos correntes, que
havia registrado resultado praticamente nulo em
2014,aumenta para 4,1% em 2015. 0 indicador re-
verte a tendéncia de queda observada desde 2006,
e novas depreciacoes do real tendem a impactar a
industria positivamente. No acumulado em 12 me-
ses, findo em maio, o coeficiente ja alcanca 6,6%.
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Coeficientes de abertura comercial

Em (%)
COEFICIENTES PRECOS CORRENTES PRECOS CONSTANTES
2014 2015* 2016** 2014 2015* 2016**
Coeficiente de exportacao 14,3 19,0 20,7 12,0 14,2 15,8
B—— 19,2 ........... 21,7 .......... 21’ 4 .......... 17’6 ........... 17’2 .......... 16,5 .....
e —— 2 7,3 ........... 2 8’8 .......... ZZ9 .......... 2 5’8 ........... 2 4’6 .......... 23’6 .....
e re———— 0,2 ............ 4,1 ............ 6,6 ............ 0’4 ........... 2,2 ............ 4,5 ......

* Estimativa.
** Acumulado em 12 meses, findo em maio.

COEFICIENTE DE EXPORTACAO

O coeficiente de exportagao da industria de
transformacao a precos constantes cresceu
de 12,0% em 2014 para 14,2% em 2015, apos
manter-se em queda por nove anos. Em 2016, o
coeficiente mantém a tendéncia de crescimento,
o coeficiente acumulado em 12 meses, findo em
maio é de 15,8%.

O aumento de 3,8 pontos percentuais entre 2014
e 2016 (acumulado em 12 meses, findo em maio),
que significa maior importancia do mercado
externo para a produgao do segmento, é resultado
do crescimento das quantidades exportadas, em
resposta ao real depreciado, intensificado pela
queda da producao doméstica. Entre 2014 e
2016 (acumulado em 12 meses, findo em maio),
as quantidades exportadas cresceram 11,2% e
o valor da produgao, a precos de 2007, registrou
queda de 15,4%.

Todos os setores da industria de transformacao,
entre 2014 e 2016 (acumulado em 12 meses, findo
em maio), apresentaram aumento do coeficiente
de exportagao, medido a pregos constantes. Note-
se que, para oito de 23 setores, houve retragao
das quantidades exportadas, acompanhada por
queda ainda maior da produgao, o que explica o
aumento do coeficiente, sao eles: Equipamentos
de informatica, eletrénicos e opticos; Produtos
diversos; Farmoquimicos e Farmacéuticos;
Impressao e reproducao; Produtos de metal;
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos;
Maquinas e equipamentos e Moveis.

Setores com as maiores variagées

SETORES Z(ny,)é 20177 ,{f‘m
termpate ws 1
Mewuga . 4 03 ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 12 7 ,,,,,,,,,,,,,
o 4 6,9 ....................... 9,8 """"""""
Velculos avtomatores 14’5 """"""""""""""" 6,0 ,,,,,,,,,,,,,,
vedera 24,5 ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 4,4 """""""""
bodutos htes 14 0 ~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 43 ,,,,,,,,,,,,,,,
Culoseeppel 29’3 """""""""""""""" 4'0 ,,,,,,,,,,,,
Miqunase cquipamentos 14,62’9 <<<<<<<<<<<<
Cuosecalcados 22’12,3 ,,,,,,,,,,,,,,

* Estimativa. Acumulado em 12 meses, findo em maio.
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COEFICIENTE DE PENETRAGAO DE IMPORTAGOES

O coeficiente de penetracao de importacoes da
industria de transformacao a precos constantes
caiu pelo segundo ano consecutivo, de 17,6% em
2014 para 17,2% em 2015. No acumulado em
12 meses, findo em maio, o indicador manteve a
trajetdria de queda, recuando para 16,5%.

A forte depreciacao do real em 2015 - a moeda
doméstica depreciou-se 28,8%, em termos reais,
frente ao dolar -, em um contexto de desacelera-
¢ao da demanda doméstica, reforcou 0 movimento
de queda da participacao de produtos importados
no consumo domeéstico. As importagdes caem pro-
porcionalmente mais que a produgao, em resposta
a taxa de cambio, evidenciando substituicao de
produtos importados por producao domeéstica.
Entre 2014 e 2016 (acumulado em 12 meses, findo
em maio), enquanto o consumo aparente (a soma
do valor da producao destinada ao mercado do-

meéstico e das importacdes), a precos de 2007, caiu
20,1%, as quantidades importadas registraram re-
ducao de 25,4%.

A precos correntes, em 2016 (acumulado em 12
meses, findo em maio) o coeficiente de penetragao
de importacdoes mostra sinais de reversao
da tendéncia de alta. Até 2015, o recuo das
quantidades importadas nao havia sido suficiente
para compensar o aumento dos pregos, em reais,
das importacoes, decorrente da depreciagao do
real. Em consequéncia, conforme mostra o grafico
a seguir, ap6s manter-se praticamente estavel
entre 2013 e 2014, o indicador cresceu 2,5 pontos
percentuais, para 21,7% em 2015, para somente
cairem 2016.Entre 2014 e 2015, 0 real depreciou-
se, em termos nominais, 41,6% em relagao ao
délar,enquanto as quantidades importadas cairam
16,3% no mesmo periodo.

Coeficiente de penetracéo de importacdes da industria de transformacéo

Em % - pregos constantes e pregos correntes

25+

20+

154
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=O=Pregos constantes

*Valores de 2015 e 2016 sao estimativas.

** Acumulado em 12 meses, findo em maio.

Na maioria dos setores da industria de
transformacao, o coeficiente de penetragao de
importacoes a precos constantes registrou queda
entre 2014 e 2016 (acumulado em 12 meses,
findo em maio), como resultado da queda das
quantidades importadas acima da registrada pelo
consumo doméstico. Note-se que, nos setores
de Outros equipamentos de transporte, Veiculos

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14  15* 16™

=O==Pregos correntes

automotores, Equipamentos de informatica,
eletronicos e dpticos e Metalurgia, apesar da
queda das quantidades importadas, o coeficiente
de penetragao registrou alta, em razao de uma
queda ainda maior do valor do consumo domeéstico.
Apenas Farmoquimicos e Farmacéuticos e Fumo
registraram alta das quantidades importadas.
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Setores com as maiores variagées

2016*  2016°/2014

SETORES (%) pp.
Outros equipamentos de transporte 39,6 10,0
PrInCIpaIS altas ............................................................
Farmoguimicos e farmacéuticos 39,1 44
Coque, derivados do petréleo e biocombustiveis 19,1 -33
Maquinas e equipamentos 28,5 -2,6
Celulose e papel 58 -2,4
Produtos de metal 12,0 -2,3
PrInCIpaIS quedas ............................................................
Minerais nao metalicos 44 -2,2
Produtos téxteis 15,8 -2,2
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 24,6 -1,9
Produtos de borracha e de material plastico 129 -1,9

* Estimativa. Acumulado em 12 meses, findo em maio.

COEFICIENTE DE INSUMOS INDUSTRIAIS IMPORTADOS

O coeficiente de insumos industriais importados Atendéncia de queda observada reflete a resposta
da industria de transformacao a precos constantes, das quantidades importadas ao real depreciado,
apos relativa estabilidade, inicia movimento de ou seja,ao aumento do custo relativo de produtos
queda em 2015. O coeficiente reduziu de 25,8% importados que, no caso de insumos, significa
em 2014 para 24,6% em 2015. Em 2016, o aumento do custo de produgao.

coeficiente mantém a tendéncia de queda e atinge,

no acumulado em 12 meses, findo em maio, 23,6%.

Coeficiente de insumos industriais importados da industria de transformacéo

Em % - precos constantes

30_ .........................................................................................
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*Valores de 2015 e 2016 sao estimativas.
** Acumulado em 12 meses, findo em maio.
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A analise setorial revela diferencas quanto a
facilidade em substituir insumos importados por
insumos locais. Para a maior parte dos setores, 0
coeficiente de insumos industriais importados a
precos constantes apresentou queda entre 2014
e 2016 (acumulado em 12 meses, findo em maio).
No entanto, os setores Qutros equipamentos de
transporte e Farmoquimicos e Farmacéuticos

Setores com as maiores variagées

SETORES

Outros equipamentos de transporte

registraram alta de 2,9 e 1,5 pontos percentuais,
respectivamente. No setor de Quimicos, na
comparacao mais recente, entre 2015 e 2016
(acumulado em 12 meses, findo em maio), o
coeficiente mostrou redu¢ao menor (0,4 ponto
percentual contra 2,3 pontos percentuais entre
2014 e 2015).

Principais altas
Farmoquimicos e farmacéuticos

2016*  2016*/2014
(%) pp.
33,3 2,9
42,6 1,5

Impressao e reproducao

Produtos téxteis

Metalurgia

Principais quedas Maquinas e equipamentos

Vestuario e acessorios

Produtos de borracha e de material plastico

Celulose e papel

* Estimativa. Acumulado em 12 meses, findo em maio.

O coeficiente de exportagoes liquidas da industria
de transformacao é o saldo entre a receita com as
vendas externas e a despesa com insumos indus-
triais importados, ambos medidos em relacao ao
valor da producao. Apds resultado praticamente
nulo em 2014, quando foi de 0,2%, o coeficiente
de exportagdes liquidas a precos correntes cres-
ceu para 4,1% em 2015 e manteve tendéncia de
recuperagao em 2016. No acumulado em 12 me-
ses, findo em maio, o coeficiente ja alcancou 6,6%.

COEFICIENTE DE EXPORTACOES LIQUIDAS

O indicador reverteu a tendéncia de queda obser-
vada desde 2006. O saldo positivo significa que
a receita com exportagoes da industria de trans-
formagao supera o gasto com insumos industriais
importados. Esse resultado reflete a reagao das
exportacoes, estimuladas pela taxa de cambio
competitiva,em um contexto de desaceleragao do
mercado interno, e o desestimulo as importacodes.
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Coeficiente de exportacées liquidas da industria de transformacéo

Em % - pregos correntes

G e
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*Valores de 2015 e 2016 sao estimativas.
** Acumulado em 12 meses, findo em maio.

De 19 setores da industria de transformacao, 10  Setores com as maiores variacées
tém coeficiente positivo em 2016 (acumulado

em 12 meses, findo em maio). Destaque-se SETORES 2‘116* 2016772014
que o coeficiente do setor de Produtos téxteis (%) pp.
tornou-se positivo em 2015, apds dois anos com  gytros equipamentos de transporte 488 30,8
resultado negativo.

Metalurgia 26,7 15,3
Entre 2014 e 2016 (acumulado em 12 meses, - oo
findo em maio), a maioria dos setores da indUstria e o1 103
de transformacao registraram aumento da Celulose e papel 288 101

participacao dos insumos industriais importados
na producao, contudo, o crescimento da receita  Maguinas e equipamentos 13,0 78

com exportacoes foi maior, 0 que resultou em - T
Coque, derivados do petroleo e

alta do coeficiente de exportacoes liquidas a ) o 16,4 78

- - biocombustiveis
precos correntes. As excec0es Sa0 0S Setores —
de Equipamentos de informatica, eletrénicos  Produtos téxteis 58 75
e Opticos, Farmoquimicos e Farmacéuticos e —— e
Impressao e reproducao, que registraram reducao  Veiculos automotores -0.2 6,3

do coeficiente de exportagdes liquidas. * Estimativa. Acumulado em 12 meses, findo em maio.

Nova metodologia dos coeficientes de abertura comercial

Os coeficientes de insumos industriais importados e de exportagées liquidas e as séries a pregos constantes dos
quatro coeficientes tém novo método de calculo.

Veja mais

Mais informagoes sobre a nova metodologia e tabelas de dados da pesquisa em: www.cni.org.br/cac
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