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A industria tem apresentado certa recuperacao
de acordo com os dados da Sondagem
Industrial. Resultado da combinagao de alguns
indicadores positivos de expectativa - como
os de demanda, de quantidade exportada e de
compras de matérias-primas — e da redugao do
ritmo de queda de determinados indicadores
coincidentes, como os de evolugao da produgao
e de emprego. Outro ponto positivo sao os
estoques, que se encontram no nivel desejado.

A situacao das empresas do segmento industrial
continua delicada. As condigdes financeiras das
empresas estao muito deterioradas, 0 acesso ao
crédito esta ainda mais restrito e a capacidade
ociosa permanece extremamente elevada,
inibindo qualquer expectativa de investimento.

Entre as principais dificuldades enfrentadas
pelas empresas no segundo trimestre de 2016,
destacam-se a elevada carga tributaria,demanda
interna insuficiente, taxa de juros elevadas e
inadimpléncia dos clientes.

Expectlativa de demanda, de quantidade exportada e de compras de matérias-primas
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM JUNHO

DE 2016

Quedas na producao e no emprego sao menores que

as de 2015

Os indicadores de evolucao da producao e do
numero de empregados vém apresentando
trajetoria ascendente desde o inicio do ano. Como
eles permanecem abaixo dos 50 pontos, indicam
reducao do ritmo de queda da producao e do
emprego na industria. Em junho, os indicadores
atingiram, respectivamente, 46,6 pontos e 44,6
pontos, apontando queda menor que a observada
nos mesmos meses de 2015. No caso da producao,

Evolucéo da producéo
Indices de difusio (0 a 100 pontos)
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a queda foi também inferior as registradas em
junho de 2014,2013 e 2012.

Os indices de evolucao variam de 0 a 100 pontos.
Valores abaixo dos 50 pontos indicam queda
da producao e/ou do numero de empregados.
Quanto mais abaixo dos 50 pontos, mais intensa e
disseminada é a queda.
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Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento da produgao frente ao més anterior.

Alta ociosidade na industria

A utilizacdo da capacidade instalada (UCI)
permanece estavel em 64% desde margo de 2016.
O percentual é praticamente o mesmo registrado
em junho de 2015 (variagao dentro da margem
de erro de um ponto percentual para cima e para
baixo), mas esta 8 pontos percentuais abaixo da
média para 0s meses de junho.

O indice de UCI efetivo-usual confirma a alta
ociosidade do parque fabril ao registrar 36,1 em
junho, praticamente o mesmo valor (variagao
dentro da margem de erro) apurado em maio. O
indice esta 13,9 pontos percentuais abaixo da
linha diviséria de 50 pontos, o que indica a UCI
observada é inferior ao usual para o més.
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Estoques em queda

Os estoques intensificaram a queda em junho e
apresentaram o oitavo més de retragao. O indice de
evolugao de estoques de produtos finais registrou
4738 pontos, valor 1,1 ponto inferior ao observado
em maio. O indice varia de 0 a 100 pontos. Valores

abaixo dos 50 pontos indicam queda dos estoques.

~

Apesar da queda, os estoques permanecem
praticamente no nivel planejado. O indice de
estoques efetivo-planejado oscilou dentro da
margem de erro, de 49,8 pontos em maio para
49,3 pontos em junho, mantendo-se praticamente
sobre a linha diviséria de 50 pontos.

Evolucéo dos estoques* e estoque efetivo em relacdo ao planejado**

Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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“Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques

frente ao més anterior.

“*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam estoque efetivo acima do

planejado.

O ritmo de crescimento dos precos das matérias-
primas vem desacelerando desde o quarto
trimestre de 2015. O indice acumula queda de
5,6 pontos no periodo. No segundo trimestre de

CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 2° TRIMESTRE DE 2016

Precos de matérias-primas desaceleram

2016,0 indice atingiu 63,6 pontos,valor 1,1 ponto
inferior ao registrado no primeiro trimestre.
Valores maiores que 50 pontos indicam aumento
no preco médio das matérias-primas.
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Condicoes financeiras sequem deterioradas

Depois  de atingirem seus  Gatisfacdo com o lucro operacional e satisfagdo com
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Dificuldade recorde em acessar crédito

O indice de facilidade de acesso  Fagijlidade de acesso ao crédito
ao crédito continua abaixo de 50 jugice de difusio (0 a 100 pontos)

pontos,retratando as dificuldades

que asempresasvém enfrentando

para adquirir linhas de crédito. O
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e indica dificuldade recorde das
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO

2° TRIMESTRE DE 2016

Carga tributaria e demanda interna insuficiente sao

principais desafios da industria

Elevada carga tributaria e demanda interna
insuficiente  permanecem como principais
problemas enfrentados pelas industrias de
transformacao e extrativa. Os itens foram
assinalados por 44,9% e 43,2% das firmas,
respectivamente. Em seguida, encontram-se
a taxa de juros elevada e a inadimpléncia dos
clientes, registrados por 27% e 252% das
empresas, respectivamente. Cabe ressaltar
a melhora com relagao ao custo ou falta de
energia na comparagao com o primeiro trimestre.
O percentual de empresas que assinalaram
esse problema caiu de 20% para 14,1%. Taxa de
cambio também perdeu assinalacoes, caindo de
20% para 18,2%.

Principais problemas enfrentados pela industria

no 2° trimestre de 2016

Percentual (%)

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente

Taxas de juros elevadas
Inadimpléncia dos clientes

Falta ou alto custo da matéria prima
Falta de capital de giro

Taxa de cambio

Falta ou alto custo de energia
Competicao desleal

Demanda externa insuficiente

Falta de financ. de longo prazo
Burocracia excessiva

Dificuldades na logistica de transporte

Competicao com importados

Falta ou alto custo de
trabalhador qualificado

Inseguranca juridica
Outros

Nenhum

W 2° trimestre 2016
m 1° trimestre 2016

Na pesquisa é solicitado que o empresdrio marque até trés itens que constituiram problemas

reais para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS EM JULHO DE 2016

Expectativas mais otimistas

Os indices de expectativas ja comecam a retratar
otimismo dos empresarios quanto aos proximos
seis meses. O indice de expectativa de demanda
atingiu 52,9 pontos em julho, mantendo-se pelo
segundo més consecutivo acima de 50 pontos, o
que sinaliza expectativa de aumento da demanda
para 0s proximos seis meses.

O indice de expectativa de exportacao oscilou
dentro da margem de erro de 52,5 pontos em
junho para 51,8 em julho e continua acima
da linha diviséria de 50 pontos, o que indica
expectativa de crescimento das exportagoes.

O indice de expectativa de compras de matérias-
primas variou 2,3 pontos entre junho e julho.

Expectativa de nimero de empregados
Indices de difusio (0 a 100 pontos)

A

~

Com 50,8 pontos, o indicador chega a linha
divisoria de 50 pontos pela primeira vez desde
outubro de 2014. Considerando a margem de
erro de um ponto percentual para cima e para
baixo, podemos afirmar que os empresarios ja
nao esperam reduzir suas compras de matérias-
primas nos proximos seis meses.

O indice de expectativa de emprego vem
crescendo desde janeiro e registrou 46,3 pontos
em julho. O valor, abaixo de 50, ainda indica
expectativa de queda do emprego, contudo o
indice vem se aproximando dos 50 pontos, 0 que
indica expectativa de reducao do ritmo de queda
do emprego.
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativas de crescimento do

numero de empregados.
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Intencao de investimento permanece baixa

A queda na producao e a [ntencdo de investimento
alta ociosidade da industria jgices de difusio (0 2 100 pontos)

mantém baixa a intencao de
investir do empresario. O indice
de intencao de investimento
ficou praticamente estavel na
passagem de junho para julho,
quando oscilou 0,2 pontos para
41,4 pontos.

65, ..............................................................................

T T T T T T T 1
NOV  MAR JUL Nov MAR JUL Nov MAR JUL
2013 2014 2015 2016

0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.

RESULTADOS

Principais problemas

| ] | ] | ] | ]

ITENS 2016 2016 [POSICAO| 2016 2016 |POSiKO| 2016 2016 |POSICRO| 2016 2016 |POSICAO
Elevada carga tributaria 451 449 1 46,7 46,1 1 46,6 473 1 435 431 2
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Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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Desempenho da industria

EVOLUQZ\Q DA EVOLUCAO DO N® ucl (%) UCI EFETIVA- EVOLUCAODOS ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO DE EMPREGADOS ¢ USUAL ESTOQUES PLANEJADO
JUN  MAIL JUN | JUN MAI  JUN | JUN MAIL  JUN | JUN  MAIL  JUN | JUN MAI  JUN | JUN  MAI  JUN
2015 2016 2016 | 2015 2016 2016 | 2015 2016 2016 | 2015 2016 2016 | 2015 2016 2016 | 2015 2016 2016
IndUstria geral 40,3 45,5 46,6 | 40,7 43,7 44,6 | 65 64 64 | 338 351 361|521 489 478 | 531 498 493
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indstria
extrativa 458 505 524 | 429 456 442 | 72 73 70 | 408 39,3 428 | 450 484 465 | 470 494 465
Inddstria (je 453 4635 472 | 406 436 446 | 65 64 64 | 334 349 359 | 524 488 479 | 534 498 494
transformacao
POR PORTE
Pequena! 369 40,6 433 | 402 412 432 | 58 57 57 | 328 323 351 | 471 450 442 | 470 444 438
Média? 396 444 458 | 403 431 437 | 63 62 62 | 32,7 346 354 | 508 487 475 | 520 486 484
Grande® 423 485 486 | 412 453 457 | 70 69 69 | 348 367 370 | 552 510 498 | 568 531 52,6

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugao positiva, estoque acima do planejado ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.
1 -Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Condicées financeiras no trimestre

MARGEM DE LUCRO PRECO MEDIO DAS = -
OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
[} | [} Il | [} Il | [} Il | [}
2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016
Industria geral 334 32,7 349 64,7 64,7 63,6 39,3 379 39,5 31,6 29,1 29,0
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria extrativa 372 315 370 59,1 60,4 58,2 420 314 38,5 34,2 33,0 329
Indistriade 335 398 348 | 649 649 639 | 392 381 396 | 315 290 289
transformacao
POR PORTE
Pequena! 30,3 28,7 31,2 65,9 66,3 64,6 338 32,5 343 30,6 26,6 259
Média’ 314 30,4 32,6 65,3 65,4 63,8 36,8 36,0 372 29,0 25,6 26,8
Grande® 36,0 35,9 379 63,7 63,5 63,1 434 41,6 433 335 32,1 31,7

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. 1 - Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Expectativas da industria

QUANTIDADE COMPRAS DE
EXPORTADA MATERIA-PRIMA

JuL JUN JuL JuL JUN JuL JuL JUN JuL JuL JUN JuL JuL JUN JuL
2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016 2015 2016 2016

INTENCAO DE
INVESTIMENTO*

DEMANDA

N° DE EMPREGADOS

IndUstriageral 46,6 51,0 52,9 | 499 525 518 | 446 485 508 | 41,1 453 463 | 413 412 414

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria extrativa 47,3 502 484 476 524 50,7 441 453 449 415 436 428 492 436 420

IndUstria de
transformagao

Pequena' 453 472 509 453 463 491 436 452 485 410 429 452 323 299 30,5

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensdo a investir da industria.
1 -Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Veja mais Especificacdes técnicas

Mais informacées como série histérica e Petfil da amostra: 2.589 empresas, sendo 1.054
metodologia da pesquisa em: pequenas, 946 médias e 589 grandes.
www.cni.org.br/sondagemindustrialcni Periodo de coleta: 1 a 13 de julho de 2016.
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