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SONDAGEM
INDUSTRIAL

Industria sente os efeitos dos custos
elevados e demanda enfraquecida

A producao industrial recuou em matérias-primas e numero de empregados. As intencdes de investimento continuam
marco, apesar da sazonalidade em queda.

favoravel, pois é usual o aumen-
to da producao nesse més na
comparagao com o més anterior.
QOutros indicadores confirmam o
momento negativo para o setor.
As demissoes se intensificaram e
o indice de numero de emprega-
dos é o menor da série mensal,
iniciada em 2010. Os estoques
indesejados também aumenta- Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
ram em margo.
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CNI. A FORCA DO BRASIL INDUSTRIA

Ha uma indicacao positiva em relacao as grandes empresas. A producao para essas
empresas aumentou em margo. A utilizagao da capacidade instalada aumentou 2 pon-
tos percentuais no més e se aproximou do usual. Ressalte-se, contudo, que mesmo
esse grupo de empresas mostra numeros preocupantes: 0os estoques permanecem
muito acima do planejado e a reducao do numero de empregados se intensificou.

Indicadores selecionados

CONDICOES
No trimestre, a industria enfren- EVOLUCAO MENSAL FINANCEIRAS
tou um quadro de baixa deman- DA INDUSTRIA NO TRIMESTRE
da, aliada a uma elevacao gene-
ralizada de seus custos. Assim, Evolugao da Evolugao do udi Nivel de estoque Satisfacao
as condicdes financeiras das em- producao’ numero de1 efetiva-usual’  efetivo-planejado® com situggio
presas seguem pressionadas. Os CTGETS LT
custos das matérias-primas su-
biram fortemente no trimestre,
aumentando a insatisfacao com
as margens de lucro e situacao
financeira. Agravando o quadro,
as dificuldades de acesso ao
crédito também se ampliaram.
Para os préXimOS seis meses, 0S 1 - Indicadores variam no intervalo de 0 a 100.Valores abaixo de 50 indicam queda da produgdo ou do ntimero de empregados
empresérios mostram Oti mis- er(-erI]rt]ZiiZdTnfijgzerr\:%tervalo de 0 a 100. Valores abaixo de 50 indicam utilizagao da capacidade instalada efetiva abaixo do usual.
mo com re [a géo és exporta gées’ 3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam nivel efetivo dos estoques acima do planejado.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores abaixo de 50 indicam situagao financeira insatisfatoria.

mas seguem pessimistas com
relacao a demanda, compras de
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EVOLUCAO MENSAL DA INDUSTRIA

Atividade permanece em queda

Embora seja esperado aumento da producao pela sazonalidade do periodo (0s meses de janeiro e fevereiro sao meses de
atividade industrial mais baixa),a Sondagem Industrial voltou a registrar queda da produgao em margo. O indice de evolugao
de producao de marco de 2015 situa-se em 48,2 pontos; préximo, embora ainda inferior, a linha diviséria dos 50 pontos.

Evolucéo da producao
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

A

Aumento

2012 2013 2014 2015

jan fev mar jan fev mar

474 A48,3448,8

50

Queda

\

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da producao frente ao més anterior.

Industria intensifica reducao do numero de empregados

O ritmo de reducao do numero de empregados na industria intensificou-se em marco. O indice de evolugao do niumero de
empregados recuou para 43,6 pontos, menor indice da série mensal iniciada em janeiro de 2010. Ou seja, a intensidade
da queda do emprego na passagem de fevereiro para marco de 2015 foi a maior da série.

Evolucdo do nimero de empregados

Percentual (%)

Aumento
50
Queda
' O indice
44) 444 AT de mar¢o
436 O de 2015 ¢
0 menor
da série
mensal
| | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
MAR MAI JUL SET NOV JAN MAR
2014 2015

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento do nimero de empregados frente ao més anterior.
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Uso da capacidade instalada permanece baixo

A utilizacao média da capacidade instalada (UCI) de margo de 2015 subiu 1 ponto percentual na comparacao com feve-
reiro (de 66% para 67%). Mesmo com o aumento, a UCI é a menor registrada para o més de marco desde o inicio da série
mensal,em 2011.

O indice de UCI efetiva-usual, por sua vez, aumentou para 38,6 pontos. Apesar disso, o indice permanece muito baixo e
distante dos 50 pontos, mostrando elevada ociosidade na industria.

Utilizagdo média da capacidade instalada - margo

Percentual (%)
73
72
71
70
Apesar do aumento de 1 ponto
67 percentual na comparagdo
com fevereiro, o percentual de
margo é o menor para o més
desde o inicio da série
1 1 1

2011 2012 I 2013 2014 2015

Estoques permanecem elevados

Em margo, os estoques mantiveram-se estaveis, mas acima do nivel planejado pelas empresas. O indice de evolugao
de estoques ficou em 50,7 pontos, proximo a linha divisoria, o que denota estabilidade dos estoques. Assim, o indice de
estoques efetivo-planejado manteve-se praticamente estavel em 52,1 pontos, acima da linha diviséria de 50 pontos,
sinalizando estoques indesejados.

Evolucéo dos estoques e estoques efetivos em relacdo ao planejado

Indices de difusdo (0 a 100 pontos) SETORES COM
MAIORES EXCESSOS
' DE ESTOQUES:
Aumento/ Extracao de minerais
acima do metalicos
planejado
50 57,7 pontos
Queda/ 50,0 50,0 L. .
abaixo do Informatica, eletronicos e
planejado éptiCOS
’ 57,7 pontos
Minerais nao metalicos
|K 475 53,5 pontos
| | | | | | | | | | | | | | | 1
MAR MAI JuL SET NOV JAN MAR , 4
2014 2015 Maquinas e equipamentos
53,4 pontos
= Fvolucgo  —O— Efetivo-planejado  —— Linha diviséria

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento do nivel de estoques frente ao més anterior ou estoque efetivo acima do planejado
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EVOLUCAQ MENSAL DAS GRANDES EMPRESAS

Aumento da atividade, mas intensificacdo da queda do emprego

e aumento dos estoques

Os resultados de marco das grandes empresas
trouxeram alguns dados positivos, ainda que
com ressalvas. As empresas desse porte regis-
traram aumento em sua atividade na passagem
de fevereiro para marco. O indice de producao
alcancou 52,1 pontos para esse grupo de em-
presas,acima da linha divisdria,enquanto a UCI
aumentou 2 pontos percentuais.

Contudo, o nimero de demissoes se intensifi-
cou. O indice de evolugao do numero de em-

Evolucéo da producéo das grandes empresas
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

A

pregados recuou 1,9 pontos, para 45,1 pontos,
se afastando da linha diviséria.

Além disso, 0 aumento da atividade foi acom-
panhado de aumento dos estoques indeseja-
dos. O indice de evolucao de estoques ficou
acima dos 50 pontos, 0 que denota aumento
dos estoques.Ja o indice de estoques efetivos
em relacao ao planejado alcancou 55,9 pon-
tos, 0 maior indice desde maio de 2012, 0 que
releva excesso de estoques.

2,7 S7A1
Aumento 515 2 '
501 207 o os0p oM
||
Queda 486 499
’ T 46,6
434
40,1
374
| | | | | | | | | | | | | | | | | | |
MAR MAI JUL SET NOV JAN MAR
2014 2015

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores abaixo de 50 indicam queda da producao frente ao més anterior.

Indicadores selecionados das grandes empresas - margo

Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

NIVEL DE ATIVIDADE

Evolugao da
producao

Evolucao do niimero
de empregados

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores abaixo
de 50 indicam queda da produgao ou do numero de
empregados frente ao més anterior.

ESTOQUES

Nivel efetivo-
planejado

Evolucao

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima
de 50 indicam aumento dos estoques ou nivel efetivo dos
estoques acima do planejado.
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CONDIGOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE
Custos em elevacao pressionam condicoes financeiras

Os precos das matérias primas continuaram em aceleragao no primeiro trimestre de 2015. O indice de evolucao do
preco médio das matérias-primas alcangou 71,0 pontos, 0 maior valor da série trimestral (com inicio em 2012).

Os custos em elevagao (ndo apenas dos insumos, mas também de pessoal e energia - veja secao “Principais Proble-
mas”) afetam as condig¢oes financeiras das empresas. A insatisfacao aumentou, tanto com relacao ao lucro operacional
quanto com a situagao financeira. Ambos os indices recuaram mais de cinco pontos na comparacao com o trimestre
anterior, se afastando da linha diviséria de 50 pontos. O indice de satisfacao com a situacao financeira (40,5 pontos) é
0 menor da série, iniciada em 2007.

Agravando o cenario, 0 acesso ao crédito torna-se cada vez mais dificil. O indice de facilidade de acesso ao crédito
recuou para 32,7 pontos, 0 menor valor desde o primeiro trimestre de 2009.

Satisfagao com o lucro operacional Satisfagéo com a situacéao financeira
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
551 55
492 49

50

57 4sg
451
40

35 35
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| 1 1 1\ | ] 1 v | | 1 11 v | 1l 11 v |
2013 2014 2015 2013 2014 2015
=O— Lucro Operacional =L inha diviséria =O— Situagdo Financeira [ inha divisoria
Facilidade de acesso ao crédito Evolucao dos precos de matérias-primas
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
55+ 757
71,0
50 70
658 65,6
651 63,7 63,7
) ) 63,0
n 62,7 616
60 58,9
40
55
35
50
K T T T T T T T T 451 T T T T T
| 1 11 I\ | 1 1 v | | 1 1 v | 1 i 1\ |
2013 2014 2015 2013 2014 2015
=O— Acesso ao Crédito — Linha diviséria B Preco Médio das Matérias-primas = Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou aumento no preco médio das
matérias-primas.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Preocupacao com falta de demanda e elevacao de custos

O principal problema enfrentado pelas empresas no primeiro trimestre de 2015 é a baixa demanda por seus produtos.
Demanda interna insuficiente foi assinalada por 39,1% das empresas e demanda externa insuficiente foi assinalada
por 7,53%. No total, 41,9% das empresas registraram que um dos principais problemas enfrentados no trimestre foi a

demanda insuficiente.

Em segundo lugar, a elevada carga tributaria foi
assinalada por 35,8% das empresas. Essa ques-
tao usualmente figurava como o principal pro-
blema das empresas. A taxa de cambio vem em
seguida, assinalada por 28,7% das empresas.

Problemas relacionados aos fatores de produ-
¢ao (falta ou alto custo de energia e de matéria
prima) ficaram no 4° e 5° lugares do ranking de
principais problemas, assinalados por 27,4% e
24,5% das empresas, respectivamente. Tomados
em conjunto, ou seja, considerando empresas
que assinalaram um ou os dois problemas rela-
cionados aos fatores de produgao, o percentual
alcanca 43,5% das empresas, indicando que a
pressao de custos € um problema disseminado
entre as empresas do setor.

Também merece destaque a assinalagao de
problemas relacionados a concorréncia. A
competicao desleal foi assinalada por 18,5%
das empresas,enquanto a competicao com im-
portados foi assinalada por 10,1%.

Entre as pequenas empresas, 0 ranking
de principais problemas sobre alteracoes
significativas:

1° Elevada carga tributaria (36,9%)

2° Demanda interna insuficiente (32,4%)

3° Falta ou alto custo da matéria-prima (30,6%)
4° Falta ou alto custo da energia (24,5%)

5° Competicao desleal (23,5%)

Principais problemas enfrentados pela indUstria
no 1° trimestre de 2015
Percentual (%)

Demanda interna insuficiente

Elevada carga tributaria

Taxa de cambio

Falta ou alto custo de energia

Falta ou alto custo da matéria-prima
Taxas de juros elevadas

Competicao desleal

Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Dificuldades na logistica de transporte
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Competicao com importados
Burocracia excessiva

Falta de financ.de longo prazo
Demanda externa insuficiente
Inseguranga juridica

Outros

Nenhum

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés
itens que constituiram problemas reais para a sua empresa, desta
forma a soma dos percentuais supera 100%.

A pergunta de principais problemas foi reformulada a partir desta edicéo da Sondagem.
A questéo passou a contar com 18 opcdes de resposta.
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EXPECTATIVAS

Empresario otimista com relacao as exportacoes

A maioria dos indices de expectativas de abril de 2015 continua a registrar pessimismo. Os indices de expectativa de
demanda, compras de matérias-primas e nimero de empregados mostraram pouca alteragao e permanecem abaixo
dos 50 pontos.

Somente as perspectivas com relagao a quantidade exportada sao favoraveis: o indice aumentou 2,1 pontos e passou
a superar a linha divisoria de 50 pontos.

Quantidade exportada Demanda
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
58 281 564

54 54
5L7 50,9
504 50,3 50,2 )
N 50,1 . /3 ; a
W 500
497 495 496 ’
489 ’
488 487 48) 484 48,1 489 480 479
46 46
Y] K 4 k
| | " | | | | | " | |
ABR JUL ouT JAN ABR ABR JUL ouT JAN ABR
2014 2015 2014 2015
=O— Quantidade exportada ~ —— Linha diviséria =O— Demanda  —— Linha diviséria
Compras de matérias-primas NUmero de empregados
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
58 58
54,8
54 54
50 50
46 46 B 482 85 47
46,3 469 464
) 456 458 ©457
42 4 434
7426
\ | | L] ] K ] | L] ]
ABR JuL ouT JAN ABR ABR JuL ouT JAN ABR
2014 2015 2014 2015
=O— Compras de matérias-primas —— Linha diviséria =O— Nimero de empregados — Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento da quantidade exportada, demanda, compras de matérias-primas ou numero de empregados
nos proximos seis meses.
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INTENCAO DE INVESTIMENTO

Intencao de investimento continua em queda

O indice de Intencao de Investimento ficou em 46,5 pontos, 0,7 pon-
to abaixo do registrado em margo e 11,1 pontos abaixo do registra-

-
do em abril de 2014. O indice varia de 0 a 100 pontos; quanto maior 0’ 7 pontos
o indice, maior a disposicao para o investimento na industria.

No més
-11,1

9 == pontos
RORTER Em 12 meses
Aintengao para
investir é maior nas  Intencéo de investimento, por porte
grandes empresas Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
e cresceu em abril -
na comparagao com 653
margo, mas o indice g5 64,0
encontra-se 8,8
p.p. abaixo do valor 60
apurado em abril de 547 552

2014.As empresas 551
peguenas e médias

mantém tendéncia 301
de queda. 45
40-
k | | | | | | | | | | | | | |
FEV ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR
2014 2015
=O— Pequena —O— Média =O— Grande
0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria
SETORES: MAIORES INDICES MENORES INDICES
Dos 27 setores da indUstria Em pontos Em pontos
de transformagao, 15
mostram menor intencio de 70,8 Farmacéuticos 33,2 Couros e artefatos
InveStIr do que em mar(;o ...................... 0 — 44 e 440 s s et e e ettt a ettt aeeeaaetesbaeetraeetaaee
Na industria extrativa, 0s 57,5 Limpeza e perfumaria 34,3 Metalurgia
dois setores considerados T ettt
também mostram queda da 50.8 Manutencdo e 34.4 Borracha
intengdo de investimento ’™ reparagao ’
no ultimo més. Quimicos, exceto
50,3 ’ 35,3 Produtos de metal

limpeza e perfumaria
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Resultados
|
PRINCIPAIS PROBLEMAS
GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
ITENS Jors ' : :
Demanda interna insuficiente 39,1
358
28,7
274
Falta ou alto custo da matéria prima 245
Taxas d e Juro s e levadas .................................................................. 56
Com pet| gao d esle al ........................................................................ e
Inadlmplenuadoscllentes ............................................................ P
Falta decaplta ldeglro .................................................................. i
Dlﬁculdadesnaloglstlcadetransporte ........................................ e
“Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 115
Competlgaocomlmportados ......................................................... o
Bu rocraaaexcessw ; ....................................................................... 5
78
73
NSEQUIANGAIUMIAICA o 28
Outros 35
Nenhum ........................................................................................... iy

Nota: Na pesquisa € solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.

EVOLUCAO MENSAL DA INDUSTRIA
EVOLUCAO DA EVOLUCAO DO N¢ UCI EFETIVA- EVOLU(;AO DOS ESTOQUE EFETIVO-

PRODUCAO DE EMPREGADOS USUAL ESTOQUES PLANEJADO

mar fev mar mar fev mar mar fev mar mar fev mar mar fev mar mar fev mar
2014 2015 2015 | 2014 2015 2015 | 2014 2015 2015 | 2014 2015 2015 | 2014 2015 2015 | 2014 2015 2015

'”d‘get;:‘l 488 40,1 482|486 447 436| 71 66 67 |429 359 386|501 51,4 50,7 (49,9 51,8 52,1
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria
nduste 541 430 522512 466 422| 73 72 73 |462 427 413 (489 491 484|451 503 487
Inddstriade 4o 6 40,0 480|485 446 437| 71 66 67 |428 356 384|501 514 508|501 518 523
transformacao

Pequena® 46,6 357 425|473 421 417 | 65 60 61 |423 340 363|494 471 475|479 457 46,7

Grande®* 50,7 434 521|498 470 451| 75 70 72 |435 376 404|504 538 531|515 553 559

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugao positiva, estoque acima do planejado ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Resultados

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

MARGEM DE LUCRO PRECO MEDIO DAS x -
OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
I \% I [ \% I [ \% I [ \% I
2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015

Industria geral 42,0 40,6 35,4 65,6 63,0 71,0 47,2 46,0 40,5 39,2 36,8 32,7

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria extrativa 47,5 46,8 35,3 60,9 56,0 63,2 50,2 48,8 39,2 40,8 38,9 353

IndUstria de

- 41,7 40,3 354 65,9 63,3 714 471 459 40,6 39,2 36,7 32,6
transformacao

POR PORTE

Pequena® 39,8 38,2 309 65,7 64,7 73,6 431 41,6 344 38,1 351 299

Média? 39,8 378 32,3 67,3 63,5 714 44,6 42,6 37,7 37,6 35,6 29,2

Grande® 44,2 433 39,3 64,7 61,9 69,6 50,5 50,0 45,0 40,6 38,2 359

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou aumento no preco médio
das matérias-primas. 1 - Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS
QUANTIDADE COMPRAS DE

INTENCAO DE
EXPORTADA MATERIA-PRIMA AP DI LR INVESTIMENTO"

abr mar abr abr mar abr abr mar abr abr mar abr abr mar abr
2014 2015 2015 2014 2015 2015 2014 2015 2015 2014 2015 2015 2014 2015 2015

DEMANDA

'”d‘getg"l 564 480 479 | 504 496 517 | 548 456 458 | 50,1 43,4 426 | 57.6 472 465
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria
fia  c44 531 491 | 567 483 468 | 605 481 482 | 551 456 449 | 592 543 500
extrativa
Indistriade g1 478 478 | 502 497 517 | 546 455 457 | 499 432 425 | 575 469 463
transformacao

POR PORTE

Pequena® 56,1 455 462 | 49,2 486 50,5 | 553 434 443 | 510 421 414 | 474 373 357

Média? 56,3 453 457 | 50,8 483 502 | 543 431 443 | 495 418 41,1 | 551 424 402

Grande®* 56,7 50,6 498 | 50,8 50,8 530 | 548 479 474 | 500 448 440 | 640 547 552

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Veja mais Dados da pesquisa
Mais informacées como série histérica e metodologia da Petfil da amostra: 2.307 empresas, sendo 928
pesquisa em: www.cni.org.br/sondindustrial pequenas, 835 médias e 544 grandes.

Periodo de coleta: 1° a 15 de abril de 2015.
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