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Contracao da atividade no fim do ano foi
mais intensa que em anos anteriores

0O ano de 2014 termina com baixa
atividade industrial, expectativas
pouco otimistas, condi¢des finan-
ceiras debilitadas e preocupagao
entre os empresarios, sobretudo
com a carga tributaria, a falta de

demanda e a competicao acirrada.

A queda da producao de dezem-
bro, embora esperada pela sazo-
nalidade do més, foi mais intensa
que a observada em anos anterio-
res. Do mesmo modo, a utilizagao
da capacidade instalada é a me-
nor registrada para o més desde o
inicio da série mensal,em 2011.0
emprego segue em queda.

De positivo, os resultados apura-
dos em dezembro mostram ajuste
dos estoques, que ficaram proxi-
mos ao nivel planejado. Ainda as-
sim,0 ajuste nao ocorreu em toda a
industria: dez setores permanecem
com grande excesso de estoques.

Os indices agregados da Industria de
Transformacéo e da Industria Extrativa
sofreram alteracées em sua forma

de célculo e por isso suas séries
histdricas foram modificadas. Para mais
informacaes, leia a nota metodoldgica
em www.cni.org.br/sondindustrial

Novo indicador

INTENCAO DE INVESTIMENTO

Intencédo de investimento inicia 2015 em baixa

O indice de
Intencao de
Investimento em
janeiro ficou em
52 pontos, 0,4
ponto abaixo do
registrado em 607
dezembro e 9,5

pontos abaixo

do registrado em 557

Intencédo de investimento
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

651

60,9 61,5

janeiro de 2014. 524 520

O indice varia de

0 a 100 pontos; 50 1

quanto maior o

indice, maior a

propensao a investir ik . r r I I T i

da industria. NOV  JAN MAR  MAI JUL SET NOV JAN
2013 2014 2015

A Sondagem industrial passa a trazer mensalmente um novo indicador: indice de Intencdo
de Investimento. O indice é uma medida da disposi¢dGo do empresdrio em investir nos
proximos seis meses.

Para informagées metodoldgicas, veja a metodologia da Sondagem Industrial em
www.cni.org.br/sondindustrial
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EVOLUCAO MENSAL DA INDUSTRIA

Forte queda da atividade em dezembro

A sondagem Industrial apurou forte contracao da producao industrial em dezembro. Embora a queda seja esperada
pela sazonalidade do periodo (encerramento das encomendas para atender o periodo de fim de ano) a intensidade
do recuo chama atencao. O indice de evolucao de producao de dezembro de 2014 situa-se em 38,3 pontos, bastante
distante da linha divisdria dos 50 pontos. O indice € o menor da série mensal, iniciada em janeiro de 2010. Ou seja, a
intensidade da queda da produgao na passagem de novembro para dezembro de 2014 foi a maior da série.

O emprego também permaneceu em queda. O indice de evolucao do numero de empregados de 44,2 pontos também
€ o menor da série mensal,iniciada em janeiro de 2010.

Evolucdo da producdo Aumento da producdo
Indice de difusdo (0 a 100 pontos) em outubro, comum
para o més, foi menor
L . em 2014 do que em
Tendéncia de queda de produgdo entre 2013 (mesmo que
545 janeiro de 2014 e setembro de 2014 antecedida por 11
A " o meses de queda na
umento 50,8 producdo)

50
Queda

' Queda da producdo
nos meses seguintes
(novembro e

40 sobretudo dezembro)
foram mais intensas
do que em 2013
T T T T T T L) ] L] | | L] | | L] | | L}
ouT DEZ FEV ABR JUN AGO ouT DEZ
2013 2014
W Evolugdo e Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da produgao frente ao més anterior.

Baixo uso da capacidade instalada

A fraca atividade industrial também fica evidente ao se analisar o percentual médio de utilizacao da capacidade instalada
(UCI). A UCI média de dezembro de 2014 é inferior a registrada para o més desde o inicio da série mensal,em 2011.

O indice de UCI efetiva-usual voltou a cair e se afastar da linha de 50 pontos. O indicador de 38,6 pontos é o menor desde
junho de 2009, més de inicio da série desse indicador, quando o valor foi 36,4 pontos.

Utilizagdo média da capacidade instalada
Percentual (%)

Dezembro 2011 71%
Dezembro 2012 1

Dezembro 2014




/ Sondagem Industrial B B
ISSN 1676-0212 + Ano 17 « Nimero 12 + Dezembro de 2014 - C N l -

Utilizacéo da capacidade instalada efetiva em relacao ao usual
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

A

Acima
do usual
50

Abaixo
do usual

\

L]
DEZ FEV ABR JUN AGO OUT DEZ FEV ABR JUN AGO OUT DEZ
2012 2013 2014

=O— UCI Efetiva - usual = Linha divisdria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.

Ajuste de estoques em dezembro atinge parte
da industria

Em dezembro, o indice de evolugao dos estoques de produtos finais foi de 47,5 pontos, abaixo da linha de 50 pontos, 0
que denota reducao do nivel de estoques. O indice é o menor da série mensal, o que significa que a queda dos esto-
ques entre novembro e dezembro de 2014 foi a maior observada desde janeiro de 2011 .

Os estoques da industria voltaram ao nivel planejado (o indice de estoques efetivo-planejado recuou de 51,5 para 50,5
pontos, proximo a linha divisoria). Ressalte-se, contudo, que a situacao é diferenciada entre os setores. Dez setores
mostram excesso de estoques (indices acima de 51 pontos), enquanto doze mostram nivel efetivo abaixo do planejado
(indices abaixo dos 49 pontos).

Evolucéo dos estoques e estoques efetivos em relacao ao planejado
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

A

Aumento
50

Queda (Calcados e suas partes

' 55,6 pontos
Téxteis

484

SETORES COM
MAIORES EXCESSOS
DE ESTOQUES:

Magquinas e equipamentos
57,4 pontos

48,2 54,1 pontos
k 475 ‘
. : . y . , . I r I I - . Veiculos automotores
DEZ FEV ABR JUN AGO ouT DEZ 53,8 pontos
2013 2014
W Fvoluggo  =O— Efetivo-planejado = Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento do nivel de estoques frente ao més anterior ou estoque efetivo acima do planejado
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CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE
Acesso ao credito esta muito dificil

As condigoes financeiras das empresas pioraram no trimestre. O crescimento dos precos das matérias-primas voltou a
se acelerar e a insatisfacao com o lucro aumentou. A situagao financeira também permaneceu insatisfatoria.

O acesso ao crédito voltou a ficar mais dificil. O indice de facilidade de acesso ao crédito recuou para 36,8 pontos, o
menor valor desde o segundo trimestre de 2009.

Satisfacdo com o lucro operacional Satisfacao com a situacao financeira
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

55 55+

50

446
401

35’ 35,
30’\ T T T T T T T T 30’\ T T T T T T T T

v | Il 1l I\ | Il 1l v v | ] 11 v | Il 1l I\

2012 2013 2014 2012 2013 2014
=O— Lucro Operacional ~ —— Linha diviséria =O— Situagdo Financeira ~ = Linha diviséria
Facilidade de acesso ao crédito Evolucao dos precos de matérias-primas
Indices de difusdo (0 a 100 pontos) Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
551 65,8 65,6
63,7
2 627 63,0
50 61,6
58,9
Aumento
50
Queda

So’k T T T T T T T T k T T T T T T

v | ] 1l v | ] 1l v Il 1 v | ] 11 I\’

2012 2013 2014 2013 2014
=O— Acesso ao Crédito ~ —— Linha divisdria W Preco Médio das Matérias-primas ~ —— Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou aumento no preco médio das
matérias-primas.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Preocupacao com competicao e falta de demanda

Como em pesquisas anteriores, a carga tributaria elevada foi o principal problema enfrentado pelas empresas no
quarto trimestre de 2014. O problema ganhou importancia pelo segundo trimestre consecutivo e foi assinalado por
59,7% das empresas industriais.

Os dois itens mais ligados a dificuldade que a industria enfrenta para vender seus produtos - falta de demanda e
competicao acirrada de mercado - permanecem se revezando nas posicoes seguintes. Afalta de demanda reassumiu o
segundo lugar entre os principais problemas,

enquanto a competicao acirrada ficou na ter- Principais problemas enfrentados pela industria no trimestre

ceira posigao. Percentual (%)
No trimestre, ganharam mais importancia en-

tre os principais problemas o alto custo da Elevada carga tributria
matéria-prima e as taxas de juros elevadas.

Falta de demanda

Competicao acirrada de mercado

Alto custo da matéria prima

Taxas de juros elevadas

Falta de trabalhador qualificado

Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Taxa de cambio

Falta de financ. de longo prazo

Entre os diferentes portes,
destaca-se a assinalacao de
falta de demanda entre as

grandes empresas (41,1%, em

2° lugar no ranking do porte) e
inadimpléncia dos clientes para
as pequenas empresas (24,1%,

7° lugar no ranking do porte). Outros

Capacidade produtiva

Distribuicao do produto

m /V-14
W /l-14

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés
itens que constituiram problemas reais para a sua empresa, desta
forma a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS

Empresario inicia ano com baixo otimismo

As expectativas de janeiro de 2015 mostraram-se mais otimistas, ainda que permane¢am baixas. Todos os indices mos-
tram melhora das expectativas na comparagao com dezembro, mas se encontram abaixo do registrado em janeiro de
2014. Ha expectativa de aumento da demanda (ainda que modesto) e de estabilidade da quantidade exportada e das
compras de matérias-primas, ante expectativa de queda (nos trés temas) no més anterior. As perspectivas com relacao
ao numero de empregados nos proximos seis seguem negativas.

Evolucédo da quantidade exportada
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

Evolucéo da demanda
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

579 579
587 58,
558
sl 531 531 54 1 523
51,1 537 537 509
504 503 50,1 5022 pe
50 \O/m Q o 50
497 50,5\/
489 488 487 48) 484 481
46 1 46 1
42—& 42—\
| | | | | | | | | || | | | |
JAN ABR JUL ouTt JAN JAN ABR JUL ouT JAN
2014 2015 2014 2015
=O— Quantidade exportada ~ —— Linha divisdria —O— Demanda  —— Linha diviséria

Evolucdo das compras de matérias-primas
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

58 1
556 556
548
54 1
50
46 1
463

421

k | | L] ]

JAN ABR JUL ouT JAN

2014 2015

=O— Compras de matérias-primas — Linha diviséria

Evolucdo do nimero de empregados
Indices de difusdo (0 a 100 pontos)

58 1
541
511 518
_/%\20’1
50 7
50,1
n 485 48 485 478 o
) 46,7
46,4 457
42—K
T T T T
JAN ABR JUL out JAN
2014 2015

=O— Nimero de empregados ~ —— Linha diviséria

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento da quantidade exportada, demanda, compras de matérias-primas ou numero de empregados

nos proximos seis meses.
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INTENCAO DE INVESTIMENTO

Intencao de investimento inicia 2015 em baixa

O indice de Intencdo de Investimento ficou em 52 pontos, 0,4
ponto abaixo do registrado em dezembro e 9,5 pontos abaixo do

registrado em janeiro de 2014. O indice varia de 0 a 100 pontos; - 4
quanto maior o indice, maior a disposicao para o investimento na 9 pontos
industria. No més
- 9 5 t
pontos
PORTES: ’
_ ] Em 12 meses
A= PIE Intencao de investimento, por porte
InvestinegEiar Indices de difusdo (0 a 100 pontos)
nas grandes
70 -
empresas. As " 674
empresas deste :
porte mantiveram 65+
tendgnaa de 05 599
crescimento das 604 582 584 '
intengoes de
investimento, 55
enquanto
pequenas e médias 50 -
mostram o oposto.
45+
i\ Y 42,0
L | | | | | | | | | | | | | 1 1
NOV JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN
2013 2014 2015
=O— Pequena =O— Média Grande

0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria

SETORES: Dos 27 setores da industria de transformacao, 25 mostram menor intencao de investir do que nos ultimos
12 meses. Na industria extrativa, os dois setores considerados também mostram queda da intencao de investimento no
ultimo ano. As maiores quedas na comparagao com janeiro de 2014 foram registradas nos setores Derivados do petréleo
(-32,3 pontos), Couros e artefatos (-19,5), Metalurgia (-16,3), Impressao e reproducao (-15,4) e Celulose e papel (-15,1).

MENORES INDICES

Em pontos Em pontos
Farmacéuticos 35,8 Couros e artefatos
Limpeza e perfumaria 36,6 Impressdo e reprodugdo

Quimicos, exc. limpeza
e perfumaria

Informatica, eletronicos
e opticos
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Resultados

PRINCIPAIS PROBLEMAS

B
Elevada carga tributaria 58,6 59,7
Competicao acirrada de mercado 378 34,0
Alto custo da matéria prima 26,8 294
Taxas de juros elevadas 242 254
Falta de capital de giro 18,2 164
Falta de demanda 35,6 385
Falta de financ. de longo prazo 8,9 105
Inadimpléncia dos clientes 16,6 167
Taxa de cambio 12,6 156
Falta de matéria prima 6,2 47
Falta de trabalhador qualificado 21,7 210
Capacidade produtiva 71 76
Distribuicao do produto 51 57
Outros 50 38

iNDICE DE INTENGCAO DE INVESTIMENTO

jan dez jan

2014 2014 2015
Industria geral 61,5 52,4 52,0

POR SEGMENTO INDUSTRIAL
IndUstria extrativa 67,3 579 549
Industriade | 4 3 52,2 51,9
transformagao
POR PORTE

Pequena! 53,0 427 420
Média? 58,4 478 46,7
Grande® 674 59,6 59,9

1-Empresa com 10 a 49 empregados.

2 - Empresa com 50 a 249 empregados.

3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que
constituiram problemas reais para a sua empresa, desta forma a soma dos
percentuais supera 100%.

EVOLUCAO MENSAL DA INDUSTRIA

0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.

EVOLUCAQ DA EVOLUCAO DO N° uCl (%) UCI EFETIVA- EVOLUCAO DOS  ESTOQUE EFETIVO-
PRODUCAO DE EMPREGADOS 2 USUAL ESTOQUES PLANEJADO
dez nov dez dez nov dez dez nov dez dez nov dez dez nov dez dez nov dez
2013 2014 2014 | 2013 2014 2014 | 2013 2014 2014 | 2013 2014 2014 | 2013 2014 2014 | 2013 2014 2014
'”d‘ggg"l 402 454 383|464 464 442| 70 73 68 |417 415 386|482 50,0 475|506 51,5 50,5
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria
extrativa 435 46,4 39,1 |49,8 48,2 455 | 72 74 71 | 424 42,1 38,7535 488 458|519 468 476
IndL'Jstriane 40,1 454 38,3 |46,3 46,3 442 | 70 73 68 418 415 386|482 50,1 476|506 51,7 506
transformagao
POR PORTE
Pequenal 434 446 398|471 453 443 | 66 66 64 | 42,6 40,7 389 | 46,7 477 456|469 473 459
Média? 40,7 456 387 |46,8 458 440| 69 71 67 | 410 413 384|494 50,1 479|506 509 50,5
Grande® 38,3 456 374|459 472 443 73 77 70 | 41,7 420 38,6 |484 51,1 482|524 539 52,7

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugao positiva, estoque acima do planejado ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.




/ Sondagem Industrial B B
ISSN 1676-0212 + Ano 17 « Nimero 12 + Dezembro de 2014 - C N l -

Resultados

CONDIGOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

MARGEM DE LUCRO PRECO MEDIO DAS

OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
1% Il 1% \% Il 1% \% 1] 1% \% 1] 1%
2013 2014 2014 2013 2014 2014 2013 2014 2014 2013 2014 2014

Industria geral 45,1 41,2 40,6 62,7 61,6 63,0 49,2 45,9 46,0 42,2 37,6 36,8

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

IndUstria extrativa 50,1 46,8 46,8 58,7 58,6 56 50,7 491 488 414 426 38,9

Industria de

- 449 410 40,3 63,0 61,7 63,3 49,1 45,7 459 42,2 374 36,7
transformacao

POR PORTE

Pequena® 43,1 39,3 38,2 65,0 63,5 64,7 45,8 424 41,6 411 370 35,1

Média? 43,1 37,6 378 63,9 62,8 63,5 46,6 42,6 42,6 40,6 35,7 35,6

Grande® 471 44,0 433 61,0 60,0 619 52,2 494 50,0 435 389 38,2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou aumento no preco médio
das matérias-primas. 1 - Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS PARA 0S PROXIMOS SEIS MESES

@ COMPRAS DE
DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA N° DE EMPREGADOS MATERIAS-PRIMAS

jan dez jan jan dez jan jan dez jan jan dez jan
2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015

Industria geral 55,8 48,1 50,9 51,1 48,4 50,2 50,1 45,7 46,7 53,6 46,3 49,6

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria extrativa 577 477 534 55,4 477 50,6 52,1 46,1 48,1 53,5 452 495

IndUstria de 55,7 48,1 50,8 50,9 48,5 50,1 50,0 45,7 46,6 53,6 46,4 49,6
transformagao

POR PORTE

Pequenat 56,3 46,7 49,3 47,2 48,6 473 51,5 46,0 46,3 54,4 45,1 478

Média? 55,8 470 49,5 52,8 46,1 50,9 50,0 454 449 54,2 459 48,2

Grande® 55,6 49,3 52,5 52,2 49,5 51,3 49,4 45,8 478 529 471 51,2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Veja mais Dados da pesquisa
Mais informagoes como série histdrica e metodologia da Petfil da amostra: 2.146 empresas, sendo 846
pesquisa em: www.cni.org.br/sondindustrial pequenas, 778 médias e 522 grandes.

Periodo de coleta: 5 a 15 de janeiro de 2015.
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