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Momento dificil da
industria se reflete nos
investimentos

Intencao de investimento para 2015 é a menor

Em 2015 o quadro permanecera dificil. Parcela
ainda menor das empresas pretende investir, a
maioria em continuagao de projetos anteriores.
A incerteza econdémica é um risco ainda maior
para os investimentos, assim como duvidas com
relacao a demanda e aos custos do investimento.
As perspectivas de compras de maquinas e equi-
pamentos sao mais modestas que em anos ante-
riores. A taxa de cambio mais desvalorizada dara

da pesquisa estimulo adicional para a queda nas compras de
maquinas e equipamentos no caso dos importa-
Em 2014, 71,8% das empresas investiram - 79 dos,enquanto a parcela do investimento que tem
pontos percentuais abaixo do registrado em como foco o mercado externo devera aumentar
2013 e o menor percentual desde o inicio da pes- - ainda que permanega muito pequena.
quisa,em 2009. Das empresas que tinham planos
de investimento, apenas 41,4% conseguiram rea-
liza-los como planejado.
P Dois foram os principais fato- Menos investimento
‘ Uplnléo CNl res que prejudicaram o inves-  Um percentual de empresas menor do que foi

~

A elevagdo da taxa de investimento
da economia é condi¢do indispensd-

timento em 2014. O primeiro, e
mais importante, foi a incerteza
econdmica, fator intimamente

previsto em 2013 investiram em 2014 e um
percentual ainda menor pretende investir em 2015

vel ao crescimento sustentado e deve
apoiar-se na participacdo do setor
privado. A expansdo dos projetos pri-
vados de investimento exige a cons-
trugdo de um ambiente institucional
que combine Estado eficiente, credibi-
lidade da politica econémica, regula-
¢do de qualidade e seguranca juridica.

ligado a falta de confianca que
atinge toda a industria. Em se-
guida, a reavaliacao da deman-
da frustrou os empresarios ao
longo de 2014, como se pode
perceber pela elevagao dos es-
toques e da ociosidade.

O investimento em aumento de
competitividade, através da me-
Lhoria do processo produtivo, foi o principal mo-

tivo do investimento em 2014, devido a necessi- das empresas das empresas pretendem
dade de aumentar as vendas em um ambiente de pretendiam investir em investiram investir
2014 ao fim de 2013 em2014 em 2015

demanda pouco dinamico. Por outro lado, a ocio-
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INVESTIMENTO 2014

Baixo investimento em 2014

Percentual de empresas que investiram é o menor desde 2009

Em 2014, 71,8% das empresas investiram. Trata-se do menor per-
centual desde o inicio da pesquisa, em 2009. O percentual é 7,9
pontos percentuais (p.p.) inferior ao registrado em 2013 e 17,8 p.p.
abaixo do maior valor da série, ocorrido em 2010.

Percentual de empresas que investiram ® POUCOS NOVOS PROJETOS

Participacio (%) no total de respostas Dentre as empresas que investiram, dois ter-
¢os o fizeram, principalmente, na continua-
¢ao de projetos anteriores. Apenas 30,6% das
empresas afirmaram que os investimentos
em novos projetos foram mais significativos.

89,6
87,7
83,1
787 79,7

® COMPRAS DE MAQUINAS

71,8 Das empresas que investiram em 2014,
91,3% afirmaram ter adquirido maquinas e
equipamentos no ano passado: 48,2% com-
praram exclusivamente maquinas e equipa-
mentos nacionais, 5,9% somente importa-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 dos e 37,2% ambos.

Menos da metade dos planos de investimento de 2014
foi realizada como planejado

Incerteza econdmica foi a principal razao para a frustracao do investimento

Realizacdo dos planos de investimento

Participacdo (%) no total de respostas
Das empresas que tinham planos de in-
Adiados por tempo vestimento para 2014., mengs da metade
indeterminado ou cancelados 9,2 % (41,4%) realizou seus investimentos como
planejado. 39,8% das empresas realizaram
seus investimentos apenas parcialmente,
7,5% adiaram o investimento para 2015,
41,4% enqu.anto 9,2% o fizeram por t.empo.inde-
Realizados terminado ou cancelaram os investimen-

como tos planejados.
planejados

Sem resposta

Adiados para o o
proximo ano 7 ,5 A)

Realizados parcialmente

39,8%
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® RAZOES PARAANAO REALIZAGAO DOS
INVESTIMENTOS PREVISTOS

A incerteza econ6mica foi a principal razao
para a nao realizacao dos investimentos con-
forme planejado: o item foi assinalado por
72,9% das empresas cujos investimentos fo-
ram realizados parcialmente ou adiados. A
elevada assinalagao se compara somente ao
verificado em 2009, ano influenciado pela
crise financeira internacional de 2008. Ainda
assim, em 2009, a assinalagao de incerteza
econdmica foi menor (66,2%).

Em seguida, tem-se a reavaliagao da de-
manda / ociosidade elevada com 42% de
assinalagées em 2014. Dois problemas re-
lacionados ao credito (custo e dificuldade
de obtencao) empataram no terceiro lugar,
com 24,3% de assinalagoes. Em quinto lugar,
a dificuldade burocratica foi assinalada por
20,5% das empresas.

Razdes para a frustracdo dos planos de investimento
Participacdo (%) no total de empresas cujos investimentos em 2014 foram

realizados parcialmente ou adiados

Incerteza econémica 72,9
Reav. da demanda / ociosidade elevada
Dific. de obtengdo de crédito / financ.

Custo do crédito / financiamento

Dificuldades com burocracia

Aumento inesperado no custo
previsto do investimento

Dificuldade de obtencdo de mado de obra
Deficiéncia da infraestrutura

Restricoes relacionadas ao meio ambiente
Dificuldades tecnoldgicas

Dific. de obten¢do de matéria-prima

Outros

Nota: Soma dos percentuais supera 100% devido a possibilidade de muiltiplas respostas

Aumenta a proporcao dos investimentos que tinham
como objetivo melhorar o processo produtivo

Nos ultimos quatro anos, participacao cresceu 10,4 pontos percentuais

Objetivo do investimento
Participagao (%) no total de empresas que investiram*

Melhoria do processo produtivo atual
Aumento da capacidade da linha atual
Manuteng¢do da capacidade produtiva

Introdugdo de novos produtos

Introdugdo de novos
processos produtivos

Outros

38,2 Para 38,2% das empresas que investiram
36,4 em 2014, o principal objetivo dos planos
de investimento foi a melhoria do proces-
so produtivo, ou seja, a busca pela redugao
de custos e aumento da competitividade.
O percentual é 1,8 ponto percentual (p.p.)
acima do registrado em 2013. Ao mesmo
tempo, o investimento em aumento da ca-
pacidade da linha produtiva recuou 6,2 p.p.
entre 2013 e 2014, para 22,3%.

W 2014 W2013

* - Excluidas respostas em branco
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Objetivo do investimento

Participacao (%) no total de empresas que investiram®

® AUMENTO DO INVESTIMENTO

EM COMPETITIVIDADE

38,2 . .
O aumento do investimento em

melhoria do processo produtivo
e reducao no aumento da capa-
cidade é uma tendéncia verifica-
da desde o inicio da pesquisa. A
maior competicao e a crescente
ociosidade do parque industrial,
k especialmente em 2014, justifi-
22,5 cam a tendéncia.

33,6

278 28,1 28,5

2010 2011 2012 2013 2014

== Aumento da capacidade da linha atual
== Melhoria do processo produtivo atual

* - Excluidas respostas em branco

Uso de recursos proprios ficou acima do desejado

Bancos oficiais de desenvolvimento continuaram sendo as principais fontes de recursos
de terceiros

Em média, 62,2% dos investi- Distribuicdo média das fontes de financiamento do

mentos realizados em 2014 fo- jpyectimento da industria em 2014 (planejada e efetiva)
ram financiados com recursos

préprios, enquanto a partici- Percentual médio (%) considerando somente empresas que investiram
pacao de recursos de terceiros

ficou em 37,8%. Os percentuais 3.0 21

sao muito proximos aos ob- 69 |
servados em 2013 e revelam
frustracao dos empresarios. Em
2013, a expectativa era que a
participacao de recursos de ter-
ceiros alcangassem 45,1% do to-

B Recursos proprios
W Bancos oficiais de

tal investido, em média. desenvolvimento
B Bancos comerciais
Os bancos oficiais de desenvol- privados

B Bancos comerciais publicos

vimento mantiveram-se como O Outros™

as principais fontes de recursos
de terceiros: 20,3%, em média,

dos investimentos de 2014. Em Planejadas Efetivas
seguida, tém-se os bancos co- * Distribuicao média do financiamento prevista para 2014, ao fim de 2013.
merciais privados (8,6%) e pu- ** Financiamento externo, construgao de parcerias, emissdo de acoes e outros.

blicos (6,9%).
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INVESTIMENTO 2015

Capacidade produtiva é suficiente para atender
a demanda prevista para 2015

Adequacéo da capacidade instalada para atender a demanda prevista
Participacao (%) no total de respostas

Para 87,2% das empresas industriais a capa-
cidade produtiva instalada esta adequada ou
mais que adequada ao atendimento da de-

2015 KNS 60,6 18,2 84 [pw! )
manda prevista para 2015.

O percentual de empresas que acreditam que
a capacidade instalada supera a demanda pre-
vista alcangou 26,6%, ante 17,1% na pesquisa
anterior (ou seja, na comparacao da capacida-
de instalada ao fim de 2013 com a demanda

k prevista para 2014).

Essa folga na capacidade instalada explica a
orientacao dos investimentos para aumento

2014 14,8 65,8 133 B

B Muito pouco ou pouco adequada

B Adequada e . .

W Mais do que adequada da competitividade e um menor investimento
B Muito mais do que adequada para aumento da produgao.

T NS/NR

Perspectiva é de menor investimento em 2015

Intencdes de investimento

Participacao (%) no total de respostas

69,3% das empresas pretendem investir em
2015. O percentual representa uma queda de
8,8 pontos percentuais (p.p.) na comparagao
com a intencao de se investir em 2014 e de

91,1
83,3 8456 83,0
781 21,8% p.p. frente a intengao para 2011 ao fim
‘ de 2010.
69,3

® POUCOS NOVOS PROJETOS
Um terco das empresas que planejam inves-
tir em 2015 devera fazé-lo em novos proje-

2010 2011 2012 2013 2014 2015 tos. A maioria das empresas (61,2%) investira
em projetos em andamento.
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Razdes para a frustracao dos planos de investimento

Participagao (%) no total de empresas que pretendem investir

@ RISCOS PARAANAO REALIZAGAO DOS

774
INVESTIMENTOS

Incerteza econdmica
Na comparagao com os anos anterio-
res, o ranking de fatores que podem
impedir total ou parcialmente os in-
vestimentos previstos nao se alterou
substancialmente. Ressalte-se, contudo,
que a preocupacao do empresario com
os principais fatores se tornou mais co-
mum, ou seja, a assinalagao dos princi-
pais fatores do ranking aumentou.

Reavaliagdo da demanda /
ociosidade elevada

Custo do crédito / financiamento

Aumento inesperado no custo

sto do investiment A incerteza econémica segue como
previsto do investimento

principal risco ao investimento, mas
a assinalacao passou de 60,9% para
774% das empresas. O risco de ter que
reavaliar a demanda segue em segun-
do lugar, com um aumento de 38,5%
para 45% das assinalacdes. O custo do
crédito segue em terceiro, com 34,2%
de assinalagoes, ante 29,2% em 2014.

Dificuldade de obtengdo de
crédito / financiamento

Dificuldades com burocracia

O aumento inesperado do custo do
investimento, que era a quinta princi-
pal preocupagao dos empresarios com
relacao ao investimento previsto para
2014, passou ao quarto lugar em 2015.
A assinalagao passou de 25,7% para
33,9% das empresas.

Dificuldade de obtencdo de
mdo de obra

Deficiéncia da infraestrutura

Restricoes relacionadas ao
meio ambiente

Dificuldade de obtengdo de
matéria-prima

Dificuldades tecnoldgicas

Outros

m 2015 W2014 ®W2013

Nota: Soma dos percentuais supera 100% devido a
possibilidade de multiplas respostas
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Investimento em 2015 voltado para a melhoria de
processo produtivo

Objetivo do investimento previsto

Participacao (%) no total de empresas que pretendem investir*

Os dois principais objetivos dos investimentos previstos
para 2015 sao idénticos ao realizado em 2014: foco em
34,6 melhoria do processo produtivo, seqguido por aumento
da capacidade. A introdugao de novos produtos — quar-
to principal objetivo dos investimentos realizados em
2014 - esta em terceiro lugar no ranking de objetivos
previstos para 2015.

Melhoria do processo 361

produtivo atual

Aumento da capacidade
da linha atual

Introdugdo de novos
produtos

Ao se comparar as intencdes de investimentos para
2015 com as intencoes de 2014, verifica-se que ha
maior foco na melhoria do processo produtivo e uma
queda das intengdes em se aumentar a capacidade ins-
talada - em linha com a avaliagao que a capacidade
instalada esta adequada para atender a demanda pre-
vista para o ano.

Manuteng¢do da capacidade
produtiva

Introdugdo de novos
processos produtivos

Outros

H 015 ®W2014 m 2013
* - Excluidas respostas em branco

Intencao de comprar de maquinas e equipamento em
2015 é mais modesta que em anos anteriores

Expectativa de compra de mdquinas e equipamentos

Participacao (%) no total de empresas que pretendem comprar maquinas e equipamentos

90,5% das empresas consultadas pretendem
comprar maquinas e equipamentos em
2015, percentual préximo ao registrado nas
pesquisas anteriores (91,9% pretendiam
comprar em 2014 e 90,8% em 2013).

Considerando somente as empresas que
pretendem comprar maquinas e equipamentos
em 2015, 45,3% pretendem aumentar ou
aumentar muito suas compras, enquanto
23,2% deverao reduzi-las. As intengdes de \

comprar sao mais modestas que de pesquisas £ v : v :
anteriores. 2013 2014 2015
O Reduzir muito B Reduzir
B Manter inalteradas B Aumentar B Aumentar muito
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® MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
IMPORTADOS

57,3% das empresas pretendem comprar
maquinas e equipamentos importados em
2015. O percentual é menor que em pes-
quisas anteriores.

Expectativa de compras de maquinas
e equipamentos importados

Participacao (%) no total de respostas

72,2
66,2
62,1

2012 2013 2014 2015

O grupo de empresas que pretendem comprar maquinas e equipa-
mentos importados mostram menor disposicao em aumentar suas
compras do que em anos anteriores. Em 2015, 34,9% pretendem
aumentar suas compras na comparagao com o ano anterior. Em
2014, esse percentual alcangava 41,3%. No outro extremo, o per-
centual de empresas que esperavam reduzir suas compras aumen-
tou de 16,0% para 20%.

Expectativa de compra de mdquinas e equipamentos importados

Participagao (%) no total de empresas que pretendem comprar maquinas e
equipamentos importados

s

2013 ) 2014 ) 2015 )
O Reduzir muito B Reduzir
B Manter inalterada B Aumentar B Aumentar muito

Empresas esperam aumentar participacao de capital

de terceiros

Distribuicdo média das fontes de recursos para

0s investimentos

Percentual médio (%)

2,1 34

Efetiva 2014

Como em anos anteriores, as empresas in-
dustriais planejam reduzir o uso de recursos
proprios para financiar seus planos de in-
vestimento. Em 2014, os recursos proprios
cobriram, em média, 62,2% dos investimen-
tos e 0s empresarios esperam reduzir esse
percentual para 52,6% em 2015. A maior
parte da diferenca seria coberta pelo au-

B Recursos proprios
B Bancos oficiais de

desenvolvimento q d iundos de b
B Bancos comerciais mento o uso de recursos oriundos de ban-
privados cos oficiais de desenvolvimento, cuja parti-
; ga’;“’S f"”’e’f’a’SP”bl’fos cipacao subiria de 20,3% para 27,4%.

utros

Planejada 2015

* Financiamento externo, construgao de parcerias, emissao de agoes e outros.
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Participacao de investimentos com foco no exterior
voltou a crescer

Apesar do aumento, proporcao de investimentos com foco no exterior ainda é pequena

Mercado alvo do investimento
Participacao (%) no total de empresas que pretendem investir em 2015

2,0 1,2 0,8 2,3 1,3 3,2 A industria brasileira continua a mos-
B trar pouco interesse no mercado ex-

terno, mas os investimentos em 2015

voltaram a considerar o mercado ex-

terno um pouco mais do que em anos

anteriores. Apenas 4,9% das empresas

que pretendem investir em 2015 tém

444 422 442 como foco, totalmente ou principal-

mente, o mercado externo. Embora

baixo, o percentual é maior desde a

pesquisa realizada em 2010, sobre os

investimentos previstos para 2011 (a

341 pesquisa de 2009 mostrava que o in-

i 25 vestimento de 5,1% das empresas era

2010 i 2011 ) 2012 2013 2014 2015 O foco exclusivo no mercado interno

B Somente o mercado interno também diminuiu: 34,9% dos investi-

W Principalmente o mercado interno mentos previstos para 2015 tem como

B [gualmente os mercados interno e externo objetivo atender somente o mercado

B Principalmente ou somente mercado externo interno, ante 44% dos investimentos
O Sem resposta . .

previstos para 2014. Considerando

empresas com foco totalmente ou

principalmente no mercado interno,

o percentual alcanca 73,2% dos in-

vestimentos previstos para 2015, ante

79,6% para 2014.

focado no mercado externo).

Veja mais Dados da pesquisa

Mais informacdes como série histérica e metodologia da Perfil da amostra: 592 empresas, sendo 67

pesquisa em: www.cni.org.br/investindustria pequenas, 213 médias e 312 grandes.
Periodo de coleta: de 04 de novembro a 12 /

de dezembro de 2014.
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